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RESULTAT

Alle tall sammenlignes med tall for tidligere Bamble Sparebank, som er overtagende bank i fusjon.

2. Kvartal
Tall i tusen kroner NOTE 2017
Renteinntekter og lignende inntekter 119.217
Rentekostnader og lignende kostnader 56.925
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 62.292
Uthytte og andre inntekter av vp med var. Avkast. 13.995
Avkastning rentefond 4.760
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20.414
Provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester 2.847
Netto verdiendr. og gev./tap pa val. og vp omlep 2711
Andre driftsinntekter 947
Netto andre driftsinntekter 40.046
Personalkostnader 21.719%
Administrasjonskostnader 21.786
Avskrivning 2132
Andre driftskostnader 5.405
r

Sum driftskostnader 57.717
Resultat fer tap 44.623
Tap pa utlan, garantier m.v. 1 26.596
Kurstap anleggsaksjer 1
Sum nedskr/rev av nedskrivning -

Resultat av ordinr drift far skatt 18.046
Skatt 1138
Resultat av ordinar drift etter skatt 16.908
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BALANSE - EIENDELER

2. Kvartal 2. Kvartal Aret

NOTE 2017 2016 2016
Kontanter og fordringer pa sentralbanken 154,141 67.523 60.880
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 62.853 37.638 94.605
Utlan til og fordringer pa kunder 7.231.810 3.975.495 4,182,583
Spesifiserte tapsavsetninger 2,4 (58.736) (22.286) (26.124)
Uspesifiserte tapsavsetninger (15.664) (13.000) (11.000)
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 7.157.410 3.940.209 4,145,459
Overtatte eiendeler 33.586 16.415 16.415
Sert., obl og andre rentebarende vp med fast avkast. 703.358 438.900 479.590
Andeler i obligasjon- og pengemarkedsfond 356.788 294.182 239.665
Aksjer, andeler og andre vp med variable avkastning 275.761 122.466 362.940
Eierinteresser i tilknyttede selskaper - - -
Eierinteresser i konsernselskap 20.219 1.649 1.649
Utsatt skattefordel 5.293 3.916 2.587
Varige driftsmidler 86.372 4,088 4,788
Andre eiendeler 3.401 550 1.038
Forsk. Bet. ikke pal. Kost. og oppt;. ikke mottatte innt. 28.769 13.338 10.938
Sum Eiendeler 8.887.954 4.940.874 5.180.889

2. Kvartal 2. Kvartal Aret

NOTE 2017 2016 2016
Gjeld til kredittinstitusjoner 6 26.332 86 188
Innskudd fra og gjeld til kunder 5.788.040 3.333.806 3.389.256
Gjeld stiftet v/utstedelse av verdipapirer 6 1.998.635 1.033.474 1.203.303
Annen gjeld 19.835 16.754 19.335
Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente innt. 47.448 27.027 10.583
Avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 1.083 1.034 1.083
Ansvarlig lanekapital 5,6 160.000 139.992 160.000
Sum Gjeld 8.041.373 4.552.173 4.783.748
Innskutt egenkapital 46.866 46.866 46.866
Sparebankens fond 5 771.657 313.434 306.953
Utjevningsfond 5.911 731 3.270
Gavefond 5 5.239 2.770 1.556
Regnskapsperiodens resultat 16.908 24.900 38.496
Sum Egenkapital 846.581 388.701 397.141
Sum Gjeld og Egenkapital 8.887.954 4.940.874 5.180.889
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Nokkeltall

Nokkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert 2017 2016 2016
Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP 71,4 % 72,0 % 55,0 %
Kostnader i % av inntekter 56,4 % 50,9 % 53,7 %
Egenkapitalavkastning* 4,1% 13,3 % 10,1 %
Resultat per egenkapitalbevis 2,45 6,96 10,76
Netto rentemargin hittil i ar 1,44 % 1,44 % 1,42 %
Innskudd og Utlan

Andel av utlan til BM av totale utlan pa balansen 24,8 % 23,6 % 22,6 %
Andel lan overfart til EBK - kun PM 31,3% 30,4 % 29,0 %
Innskuddsdekning 80,0 % 83,9 % 81,0 %
* EK-avkastning etter beregnet skatt — Annualisert

Nokkeltall er annualisert der annet ikke er spesifisert 2017 2016 2016
Soliditet

Ren kjernekapitaldekning 15,68 % 12,59 % 13,75 %
Kjernekapitaldekning 16,65 % 15,32 % 15,49 %
Kapitaldekning 18,53 % 16,65 % 18,78 %
Likviditet

LCR 144 190 170
Likviditetsindikator 1 113,64 109,30 111,18
Likviditetsindikator 2 116,76 118,10 120,35

All sammenligning med fjorarstall gjeres mot tall for Bamble Sparebank, som er overtagende

bank i fusjon.

RESULTAT

Ved utgangen av 2. kvartal har Skagerrak Sparebank et resultat far tap og skatt pa 44,6 mill. Banken har

bokfarte tap pa utlan pa 26,6 mill. Pr 2.kvartal i fjor var bokfarte tap pa 3,4 mill.

Resultat fgr skatt pr. 2. kvartal blir dermed 18,1 mill. mot budsjettert 44,5 mill. | fjor pa samme tid var

resultatet for skatt 24,9 mill.

| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital (GFK) utgjer dette resultatet 0,39 % mot 1,04 % pa

samme tid i fjor.

Rentenetto

Rentenettoen pr.2.kvartal er 62,3 mill. Dette er 3,2 mill lavere enn budsjett. Tilsvarende tall for 2016
var 34,4 mill for Bamble Sparebank.

| prosent av GFK er rentemarginen tilsvarende som i fjor 1,44 %.

Deler av bankens overskuddslikviditet er plassert i rentefond som regnskapsmessig rapporteres som
andre inntekter.

Andre inntekter

Netto andre driftsinntekter pr.2.kvartal ble 40,1 mill. Budsjett pr.2.kvartal er 44,6 mill.
| prosent av GFK utgjer denne posten 0,93 % mot 1,05 % i fjor.

Driftskostnader

Driftskostnadene er pr.2 kvartal pa 57,7 mill. Dette er kr.0,5 mill. lavere enn budsjett.
| prosent av GFK utgjorde kostnadene 1,33 % mot til 1,26 % i fjor.
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Tap pa utlan

Pr.2.kvartal har banken bokfert tap pa 26,6 mill. P4 samme tid i fjor hadde Bamble Sparebank bokfarte
tap pa 3,4 mill. | prosent av GFK utgjsr bokferte tap 0,62 % av GFK mot 0,14 % i fjor.

BALANSE

Ved utgangen av 2.kvartal er forvaltningskapitalen 8 887,9 mill. Dette er en gkning pa 374,3 mill. h.i.a
dvs.3,23 %.

Utlan
Brutto utlan i egen balanse har fra 01.01.2017 gkt med 414,8 mill. eller 6,08 % til kr.7.231,8 mill.

Skagerrak Sparebank formidler lan til EBK. Pr.2.kvartal er portefaljen der pa 2 478,3 mill. Dette er en
vekst pa 61,4 mill. siden nyttar.

Total utlansvekst inkl. EBK er pa 476.2 mill. eller 5,16 % hittil i ar. Budsjettert vekst for aret inkl. EBK er
9,6 %.

Pr.2.kvartal har banken nedskrivninger med avsetninger pa utlan pa til sammen 74,4 mill. Dette
tilsvarer 1,03 % av brutto utlan i egen balanse.

Innskudd

Innskudd fra og gjeld til kunder hittil i ar har gkt med 31,2 mill. til 5.788,1 mill. dvs. 1,00 %. Det er
budsjettert med 5,3 % vekst for innevarende ar.

Verdipapirer

Skagerrak Sparebank har ved utgangen av 2. kvartal en beholdning av sertifikater og obligasjoner pa
703,4 mill. mot 438,9 mill. pa samme tid i fjor.

Bankens beholdning av aksjer og aksjefond er bokfart til en verdi av 275,7 mill. Pa samme tid i fjor var
beholdningen pa 122,5 mill.

Rentefondene, hvor banken har plassert deler av sin overskuddslikviditet, er bokfart til verdi 356,8
mill.

Med unntak av rentefondene som er bokfart til virkelig verdi, er kortsiktige verdipapirer bokfart etter
laveste verdis prinsipp, mens langsiktige papirer er bokfart til anskaffelseskost.

Likviditet

Banken har ved utgangen av 2. kvartal innskudd i andre banker pa 216,9 mill. Midler plassert i
rentefond, jfr.” Verdipapirer” over, er ogsa lett tilgjengelige likvider.

Etablerte trekkrettigheter er pa 200 mill.

Innskuddsdekningen (innskudd i prosent av brutto utlan) er 80,03 %. Det @vrige finansieringsbehovet
dekkes opp av obligasjonslan pa tilsammen 1923,6 mill og sertifikatlan pa 75 mill.

KAPITALDEKNING

Netto ansvarlig kapital er pr.2.kvartal 818,7 mill. Kapitaldekningen er 18,53 %, kjernekapitaldekning er
16,65 % og ren kjernekapitaldekning er 15,68 %.

Banken har pr.2 kvartal uvektet kjernekapitalandel pa 8.12 %.
Resultatet pr.2 kvartal pa 16,9 mill. er ikke medtatt i beregningen.

GENERELLE KOMMENTARER OG UTSIKTENE FRAMOVER

Resultatet i Q2 er preget av store nedskrivninger pa utlan. Samlede nedskrivninger i kvartalet var ca. 20
MNOK hayere enn budsjettert. De ekstraordinare nedskrivningene er i hovedsak knyttet til to sterre
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bedriftsengasjementer. Den underliggende bankdriften var god og i trdd med budsjett. Apningen av
bankens nye kontor i Skien har blitt godt mottatt i markedet og bidratt til hay kunde- og volumvekst.
Vi forventer at denne utviklingen vil fortsette i andre halvar. Bankens rentenetto er i bedring pga
reduserte innlanskostnader. Denne utviklingen vil ogsa pavirke bankens provisjonsinntekter positivt
gjennom wekte utbetalinger fra Eika Boligkreditt. Banken har et positivt syn pa makroforholdene i
bankens markedsomrdde og forventer stabil drift og god utvikling i andre halvar. Banken planlegger,
som tidligere kommunisert, & gjennomfgre en emisjon i.l.a. andre halvar. Emisjonen vil bli rettet mot

eksisterende og nye eiere.

Trond Stangeby
Styreleder

Beathe With
Styremedlem

Arild Bohlin
Ansattes representant

Kragerg 09.08.2017

I styret for Skagerrak Sparebank

Fred Arne Hjetland
Styrets nesteleder

Tor Markussen
Styremedlem
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Noter til regnskapet

Regnskapsprinsipp

Kvartalsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med gjeldende lover og bestemmelser for
sparebanker og god regnskapsskikk. En beskrivelse av de regnskapsprinsipper banken har lagt til
grunn ved avleggelse av regnskapet fremkommer i arsregnskapet for 2016.

Delarsregnskapet er ikke revidert av bankens revisor. Alle tall sammenlignes med tall for tidligere
Bamble Sparebank, som er overtagende bank i fusjon.

Note 1 - Tap pa utlan

2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Periodens endring i individuelle nedskrivinger 26.946 -4.010 -173
Periodens endring i gruppevise nedskrivinger -2.506 3.000 1.000
Periodens konstaterte tap som det tidl. er nedskrevet for 2.912 4.491 5.245
Periodens konstaterte tap som det tidl. ikke er nedskrevet for 177 - 429
Periodens inngang pa tidligere perioders nedskrivinger -934 -140 -149
Periodens tapskostnad 26.595 3.341 6.352
- - o o -
Note 2 - Nedskriving pa utlan og garantier
Individuelle nedskrivninger pa utlan og garantier
2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 35.490 26.296 26.296
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 23.246 668 1.062
Nye individuelle nedskrivninger i perioden - 1.522 6.403
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder - -523 -2.235
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet - -5.677 -5.402
Konstaterte tap pa lan som ikke tidligere er nedskrevet - - -
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 58.736 22.286 26.124
Gruppenedskrivninger pa utlan
2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Cruppenedskrivninger ved begynnelsen av perioden 18.170 10.000 10.000
Periodens endring i gruppenedskrivninger -2.506 3.000 1.000
Gruppenedskrivninger ved slutten av perioden 15.664 13.000 11.000
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Note 3 - Misligholdte og tapsutsatte engasjementer

Nedskrivning pa grupper av utlan vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er
identifisert. Nedskrivningen er basert pa objektive bevis for verdifall i bankens utlansportefalje av lan

som ikke er individuelt vurdert for nedskrivning.

Misligholdte engasjementer

2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Brutto misligholdte utlan 60.280 71.601 58.591
Individuelle nedskrivninger -12.152 -4.119 -0.133
Netto misligholdte utlan 48.128 67.482 49.458
Andre tapsutsatte engasjementer
2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Tapsuttsatte engasjement (ikke missligholdt) 91.937 31.023 31.532
Individuelle nedskrivninger -46.584 18166 -16.991
Netto tapsutsatte engasjement 45,353 12.857 14.542
Note 4 - Fordeling utlan kunder
Utlan til kunder fordelt pd sektorer og nazringer
2. Kvartal 2. Kvartal Aret
2017 2016 2016
Landbruk 56.858 36.408 35.662
Industri 106.966 78.831 81.018
Bygg, anlegg 233.196 122.936 96.769
Varehandel 147.283 62.255 63.668
Transport 49.552 30.099 26.268
Eiendomsdrift etc 1.012.713 458.727 528.012
Annen naring 187.470 149.239 112.156
Sum naring 1.794.038 938.495 943.553
Personkunder 5.437.773 3.037.000 3.239.030
Brutto utlan 7.231.811 3.975.495 4.182.583
Individuelle nedskrivninger -58.736 -22.286 -26.124
Gruppenedskrivninger -15.664 -13.000 -11.000
Netto utlan til kunder 7.157.410 3.940.209 4.145.460
Utlan formidlet via Eika Boligkreditt (EBK) 2.478.256 1.322.925 1.321.400
Totale utlan inkl. portefaljen i EBK 9.635.666 5.263.134 5.466.860
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Note 5 - Kapitaldekning

Kapitaldekning
2. Kvartal 2. Kvartal Aret

Sparebankens fond 771.657 313.434 345.449
Gavefond 5.238 2.770 3.270
Egenkapitalbevis 46.866 46.866 46.866
Utvjevningsfond 5.911 731 1.626
Ansvarlig kapital andre finansinst. -133.779 -43.703 -46.313
Sum kjernekapital 695.893 320.098 350.898
Fondsobligasjonslan 60.000 83.992 60.000
Fradrag i tilleggskapital -16.722 -14.565 -16.100
Netto kjernekapital 739.171 389.525 395.390
Ansvarlig lan 100.000 40.000 100.000
Fradrag i tilleggskapital -16.722 -6.237 -16.100

Total tellende ansvarlii kaiital 822.449 423.288 479.290

Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater - - -
Lokal regional myndighet 15.076 332 320
Offentlig eide foretak - - -
Institusjoner 43.634 16.202 27.542
Foretak 487.252 227.735 203.803
Massemarked - - -
Pantsikkerhet eiendom 3.015.554 1.663.335 1.765.505
Forfalte engasjementer 57.235 152.492 95.206
Obligasjoner med fortrinnsrett 37.497 28.961 34.016
Fordringer pa institusjoner med kortsiktig rating - - -
Andeler verdipapirfond 127.305 58.031 47.259
Egenkapitalposisjoner 152.004 50.608 58.114
@vrige engasjementer 318.318 171.309 146.522
Kapitalkrav fra operasjonell risiko 185.189 173.709 173.709
Gruppenedskrivninger - - -
CVA-tillegg - 150 150
Beregningsgrunnlag 4.439.064 2.542.864 2.552.146
Kapitaldekning i % 18,53 % 16,65 % 18,78 %
Kjernekapitaldekning 16,65 % 15,32 % 15,49 %
Ren kjernekapitaldekning i % 15,68 % 12,59 % 13,75 %

Note 6 - Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

2. Kvartal 2. Kvartal Aret

Obligasjoner, nominell verdi 2.000.000 1.035.000 1.205.000
Amortisert over-/underkurs -1.365 -1.526 -1.697
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1.998.635 1.033.474 1.203.303
Gjennomsnittlig rente ved periodeslutt 1,74 % 1,78 % 2,24 %
2. Kvartal 2. Kvartal Aret

Ordinar ansvarlig ldnekapital, nominell verdi 100.000 40.000 100.000
Evigvarende ansvarlig lanekapital, nominell verdi - - -
Fondsobligasjoner, nominell verdi 60.000 100.000 60.000
Amortisert over-/underkurs - -8 -
Sum ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan 160.000 139.992 160.000
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Note 7 - Restnedbetalingstid

Restnedbetalingstid pa eiendels- og gjeldsposter

EIENDELER

Kont./fordr.sentralbanker
Utl./fordr. til kredittinst.
Utlan til kunder
Obligasjoner/sertifik.
Aksjer

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

GJELD OG EK

941.146

18.636

959.782

75.267
83.997

159.264

285.913
108.653

394.566

1.305.841 4.600.871
477.448 14.624
1.783.289 4.615.495

154.141

62.853
-51.628
652.768
157.424
975.558

154.141
62.853
7.157.410
703.358
652.768
157.424
8.887.954

Gjeld til kredittinst.
Innskudd fra kunder
Obligasjonsgjeld

Ansvarlig Ian

Innskutt egenkapital
Fondsobligasjoner

@vrig gjeld

Utjevningsfond

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital

Note 8 - Renteendringstidspunkt

165.000

165.000

500.000

500.000

1.335.000 -
- 60.000
- 100.000
1.335.000 160.000

26.332
5.788.040
-1.365

46.866

68.366
5.239
794.476
6.727.954

26.332
5.788.040
1.998.635

60.000

46.866

100.000
68.366
5.239
794.476
8.887.954

Renteendringstidspunkt for eiendels- og gjeldsposter

EIENDELER

Kont./fordr.sentralbanker
Utl./fordr. til kredittinst.
Utlan til kunder
Obligasjoner/sertifik.
Aksjer

@vrige eiendeler

Sum eiendeler

GJELD OG EK

111.973

111.973

570.796

570.796

20.589

20.589

154.141
62.853
7.157.410
652.768
157.424
8.184.596

154.141
62.853
7.157.410
703.358
652.768
157.424
8.887.954

Gjeld til kredittinst.
Innskudd fra kunder
Obligasjonsgjeld

Ansvarlig Ian

Innskudd fra kunder
Fondsobligasjoner

@vrig gjeld

Utjevningsfond

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital

650.000
60.000

60.000

770.000

1.275.000
40.000

1.355.000

75.000
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Note 9 - Risikoklassifisering

Banken foretar risikoklassifisering av alle engasjementer som en integrert del av bankens
kredittvurdering og saksgangsprosess. Det nye risikoklassifiseringssystemet er basert pa en modell

som skal avdekke sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder. Risikoklassen beregnes basert pa
en modell med generiske data (eksterne) og kundeatferd (interne data). Sikkerhetsverdier er ikke en del
av denne modellen. Overvaking og oppfalging skjer med bakgrunn i engasjementsstarrelse,
risikoklasse og eventuelt mislighold.

Alle belgp i kr.1000

Ubenyttede
PERSONMARKED Brutto utlan Garantier trekkrettigheter Individuelle nedskrivninger
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Lav risiko 4.620.307 2.729.659 6.205 5.533 324.254 223.155 (o] [0}
Middels risiko 557.588 388.718 1.341 1.388 9.168 10.597 (0] [0}
Hoy risiko 259.778 120.616 75 [0} 2.434 1.206 9.836 7.146
Uklassifisert 99 38 o) [¢] 2 2 o) o]
Sum 5.437.773 3.239.030 7.621 6.921 335.857 234.960 9.836 7.146
Ubenyttede
BEDRIFTSMARKED Brutto utldn Garantier trekkrettigheter Individuelle nedskrivninger
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
Lav risiko 293.562 187.189 8.632 10.175 28.217 26.921 (o] [0}
Middels risiko 1.085.999 417.638 42.843 16.527 152.187 69.877 (o] [0}
Hoy risiko 414.206 338.606 10.566 15.077 39.726 36.486 48.900 18.976
Uklassifisert 272 120 [¢] 0 109 54 [¢] 0
Sum 1.794.038 943.553 62.040 41.779 220.239 133.338 48.900 18.976

EIKA BOLIGKREDITT

Brutto utlan

Totalt garantiansvar

30.06.2017, 31.12.2016 30.06.2017, 31.12.2016
Lav risiko 2.242.058 1.142.523 106.635 52.273
Middels risiko 193.691 161.436

Hoy risiko 42.507 17.441

Uklassifisert 10

Sum 2.478.265 1.321.400 106.635 52.273
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