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Alida Ektvedt Jensen,
kunderadgiver

Dette er Andebu Sparebank

Andebu Sparebank er en frittstaende og selvstendig sparebank etablert i 1863.

Andebu Sparebank skal vaere en padriver for vekst og utvikling for kunder og

lokalsamfunn. Vi hjelper privatpersoner, bedrifter, lag og foreninger. Vart bidrag

er kapitaltilgang, forvaltning av kapital og trygghet mot uforutsette hendelser.

Banken statter ogsa lokalsamfunnet ved a bidra til vekst og utvikling i nae-

ringslivet, sponsormidler til det frivillige og gavemidler til gode prosjekter
som kommer samfunnet til gode.

Totalt har banken ca 12 000 kunder, hvorav ca 1000 er naringskunder. |
laneportefaljen star neringskundene for ca 20 prosent. Vi har 31 ansatte
fordelt pa vare to kontorer i Andebu og Sandefjord. Aktivitetskapitalen
er pa 5,76 milliarder kroner. Samlet egenkapital er pa 562,8 millioner,
inkludert 40 millioner i egenkapitalbevis, fordelt pa 260 egenkapital-
beviseiere. Eika Alliansen er et viktig strategisk samarbeid som bidrar

til drift og videreutvikling av banken. Eika Forsikring, Eika Kreditt-
bank, Eika Kapitalforvaltning, Eika Boligkreditt og Eika IT leverer et
bredt spekter av finansielle produkter, kommersielle lgsninger og
kompetansehevende tjenester, som gjar oss i stand til a vaere en
totalbank. Tjenestene ytes gjennom digitale tjenester og person-
lig radgivning. Var radgivning kjennetegnes ved god kompetanse
og haye etiske krav. Vi hjelper deg med a ta gode valg. Alltid.



Nakkeltall

11264 6,1 %

11264 Pm kunder Total utlansvekst i 2021
en oppgang fra 10 979 er pa 6,1 %.
i 2020. Veksten har veert stgrst

pa privatmarkedet.

41,2 mill /7,1% 1,9 mill

Arets overskudd var Egenkapitalavkastingen 1 907 000 ble gitt i gavemidler
pa 41,2 mill kroner erpa7,1%. og sponsorater i 2021.
for skatt.

5,0 mrd 3,1 mrd 22,7 %

Samlet utlan er pa 5,0 mrd Samlet innskudd fra kunder Banken er rustet for videre
kroner, hvorav 1,4 mrd i utgjer 3,1 mrd kroner. vekst. Ved utgangen av 2021
Eika Boligkreditt. Dette gir oss en innskudds- er bankens kapitaldekning
dekning pa 86,5 %. pa 22,7 %.

Bankens vekst og inntjening siste 10 ar
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Banken styrker innsatsen mot
kriminalitet

Bankene far stadig sterre ansvar med a ivareta viktige samfunnsoppgaver. Det tar vi
pa starste alvor, derfor har vi i 2021 okt ressursene pa flere omrader for a ivareta gkte
myndighetskrav.Vi i Andebu Sparebank har et stort ansvar. Vi passer pa kundenes
sparepenger. Vi takker for tilliten, og gjor vart beste for at pengene skal vare trygge.

Et viktig tiltak for & bevare tilliten til oss som
bank, er & hindre at banken misbrukes av krimi-
nelle aktgrer. Norske finansinstitusjoner er utsatt
for @ misbrukes av kriminelle til & hvitvaske ut-
bytte fra kriminelle handlinger og til a finansiere
terror eller utnyttes i forbindelse med finansiering
av massegdeleggelsesvapen. Tilsynsmyndig-
hetene er bekymret for at mindre sparebanker
ikke har kapasitet til a falge opp regelverket.

Derfor har vi styrket innsatsen pa dette omradet
betydelig i 2021, og kommer til a gke innsatsen
ytterligere i 2022.

Ny stilling for virksomhetsstyring

1 2021 har vi ansatt Alexander Hangaas i stillin-
gen som leder for virksomhetsstyring. Den nye
lederen skal sgrge for etterlevelse av eksterne
lover og regler og interne strategier og policyer.

En slik funksjon er ikke sa vanlig blant banker av
var starrelse. Mange banker har dette integrert
sammen med andre funksjoner i banken. Selv om
Hangaas er nyansatt, er han ikke ny i Andebu
Sparebank. Han har jobbet i banken i over 10 ar,
men i 2020/2021 jobbet han en periode som
lektor i rettslaere, for han kom tilbake til banken

i juni 2021.

- Da jeg skulle starte i banken igjen sa jeg til
kollegene mine at de trengte en larer i rettslaere i
banken, og det er egentlig en god beskrivelse av
hva jeg skal gjere. Bankbransjen er veldig tungt
regulert pa mange omrader, med mange forskjel-
lige krav, forklarer Hangaas.

Sarlig etter finanskrisen i 2008 har regelverket
for banker gkt i omfang og kompleksitet.




Endringstakten i regelverket gker ogsa, det vil si at
reglene endres ofte og hurtig. Mesteparten av disse
reglene kommer fra EU, som Norge er forpliktet til
a felge pa grunn av E@S-avtalen.

- Det er fort gjort a bli litt overveldet av alle
reglene. Men, det er viktig a huske pa hva som

er malet med dem. Poenget er pengene som
kundene betror oss skal vare trygge, og at bankens
systemer ikke skal misbrukes. Kundene skal tas
godt vare pa, og fa gode rad tilpasset sin situasjon.
Vi skal hjelpe kundene med a ta gode valg. Alltid.
Gjor vi det, etterlever vi reglene.

Det har vi gjort i snart 160 ar. Det nye er at vi ma
dokumentere at vi gjor det, i starre grad enn vi
har gjort far. Dersom myndighetene kommer pa
besgk, ma vi bevise overfor dem at vi gjer det, sier
Hangaas.

Antihvitvasking

Banken har ogsa dedikerte personer som jobber
med antihvitvask (AHV), GDPR og barekraft. | takt
med myndighetenes krav og forventninger har vi
sarlig pa AHV-omradet gkt ressursbruken
betydelig internt.

Var assisterende banksjef, Bjgrn Einar Grytnes,
har jobbet i banken i over 40 ar. Som ansvarlig
for arbeidet med antihvitvasking i banken, har
han brukt mye tid pa a analysere omradene
banken ma veaere mest oppmerksomme pa.

Omfanget av dette arbeidet er betydelig, og dreier
seg i hovedsak om a sgrge for at vi har korrekt infor-
masjon om kundens bruk av banken, overvake trans-
aksjoner, samt falge opp og eventuelt rapportere
transaksjoner vi anser a kunne vare mistenkelige.

I tillegg til Grytnes, jobber ogsa Linda Bjennes og
Birger Skarsholt med & undersgke transaksjoner
som systemet flagger som mistenksomme. De
folger opp nesten 1.000 transaksjoner i maneden
og det igjen farer til at vi avdekker mange former
for svindel. Dersom de ikke far avkreftet mistanken
ved naermere undersgkelser, vurderer AHV-lederen
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om han skal sende melding til @kokrim. Muldyr-
svindel, investeringssvindel og kryptosvindel er
typiske svindelformer som blir avdekket av banken.
| tillegg til skatteunndragelser, kjaerlighetssvindel,
ulovlige spillselskaper og direktarsvindel.

Det er viktig for oss at ikke kriminelle utnytter oss
og vare kunder. 1 2022 vil vi derfor ansette enda en
person med kompetanse pa dette omradet, for a
gke var innsats ytterligere.

Som nevnt er vart fremste gnske a hjelpe vare
kunder med a ta de gode valgene, samtidig som vi
er bevisste pa at vi passer pa felleskapets penger.
Det kan hende du som kunde synes vi stiller rare
spogrsmal, eller synes vi er litt for strenge noen
ganger. Vit bare, at vi ikke gjgr det for a vaere
vanskelige. For det farste, er det helt sikkert en
eller annen regel som sier at vi MA gjere det. For
det andre, handler det om at du skal vaere trygg.
Ikke bare nd, men ogsa i arene som kommer.

Tips for & unnga svindel

1. Aldri oppgi bankinformasjon

Kortinformasjon, kontoinformasjon, BankiD-koder
eller passord via mail eller telefon, uansett hvem
som ber om det - enten det er bank, familie, venner
eller andre.

2. Vaer skeptisk til hastetelefoner

Selv om den som ringer virker troverdig vil en
serigs akter aldri vil be deg om a oppgi koder og
passord via e-post eller telefon. Legg pa!

3. Unnga a klikke ukritisk pa lenker

Var skeptisk til a klikke pa lenker i epost, SMS eller
sosiale medier. Sjekk nettadressen og hold gjerne
musepekeren over lenken for a se adressen som
kommer opp der. Sjekk ogsa avsenderadressen pa
eposter.

4. Sjekk og meld fra

Har du en darlig magefalelse, ring opp banken/
leveranderen selv og sper om dette er svindel. Har
du fatt lagt inn kortinformasjon eller brukt bankID,
kontakt banken umiddelbart for a sperre kort/konto.

Alexander Hangaas
leder virksomhetsstyring



Baerekraftarbeidet gir resultater

Klima- og miljgrapportene for 2021 viser at Andebu Sparebank tar flere steg mot en mer
barekraftig virksomhet. Klimafotavtrykket er redusert fra 15,6 til 10,8 tonn Co2 pa tre ar.

Som Miljefyrtarn-virksomhet rapporterer Andebu
Sparebank pa en rekke indikatorer hvert ar. |
rapporteringen ser vi at banken har en nedgang i
bade sykefravaer, energibruk, papirbruk, avfall,
bilbruk og andel miljgsertifiserte leverandgrer.
Grafene peker riktig vei, det eneste omradet vi ikke
har lyktes helt pa, er restavfallsmengde som har
holdt seg pa ca 1 tonn i alle de tre arene vi har malt.

Noe av de gode resultatene kan nok tilskrives
korona-perioden, med mye hjemmekontor og lite
mote- og kursvirksomhet, sa vi er forberedt pa en
korrigering i 2022, men vi har uansett gjennomfert
en rekke tiltak som bringer oss i riktig retning. Blant
de viktigste tiltakene er innfaring av grgnne lan og
barekraftvurderinger av BM-kunder

Mange gjennomferte tiltak
Her er en liste over gjennomfarte barekraft-tiltak
i banken:

Innkjep og materialbruk

o Innfart rutine for innkjop

e Redusert innkjop av giveaways og satt krav
til baerekraft ved innkjap.

e Sendt oppfordring til alle leverandarer
om sertifisering.

Avfall

e Innfart rutiner for avfallshandtering.

e Mindre innkjap av klaer (beholder deler av
uniformen lenger)

o @kt digitalisering og mindre printing

e Sluttet med papiraviser, gule lapper og
engangsbestikk

o Avtalt returordning for kaffekapsler.

Energi

e Gjennomgang av energibruk i begge bygg.

o Justert ventilasjon for redusert energibruk
i Andebu.

e Vurdert solenergi for bygget i Andebu
(blir montert i 2022)

e Innfgrt grenne boliglan og gkt bevilget totalt
24,7 mill i grgnne boliglan.

Transport

e Gjennomfart stor grad av interne teamsmaoter.

e @kt andel digitale kundemater.

o Differensiert mellom el og bensinbil i registrering
av kjering.

e Innfert retningslinjer om bruk av miljevennlig
transport for ansatte.

Annet

o Etablert barekraftgruppe.

o Startet arbeidet med rapportering etter TCFP.

o Vedtatt egen policy for barekraft i kredittarbeidet
(krav til BM-bedrifter) og tatt i bruk Eikas modul
for barekraftvurdering.

o Gitt barekraftskar til 44 kunder (25 fikk skar
1,19 fikk skar 2, ingen fikk skar 3)

o Innfart barekraftvurderinger i gavetildelinger.

Egne nettsider om barekraft og samfunnsansvar

e Det er gjennomfart en rekke kompetansehevings-
tiltak, gjennom interne arrangementer,
Eika-skolen, Finansforbundet og BI.

Viktig rolle framover

Selv om vi har gjennomfgrt mye, er det mye arbeid
som gjenstar og vi har planer om mange tiltak
framover. Finansbransjen har en avgjgrende rolle i
det grenne skiftet, og Andebu Sparebank gnsker a
vaere en aktiv akter i dette. Vi ble miljgfyrtarnsertifi-
serti 2020 og er blant de mest framoverlente i
Eika-alliansen pa barekraft. Vi har fokus pa klima-
fotavtrykket i egen virksomhet, og har en strategi
som sier at vi skal bruke bade incentiver og krav
overfor vare kunder. Arbeidet med barekraft vil bli
mer omfattende i arene som kommer, vi falger naye
med pa det som kommer fra EU, norske myndig-
heter, Eika alliansen og bransjen generelt.
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Janett Kolstad,
autorisert finansiell radgiver

Var strategi er a veere i forkant. 1 2022 er det

sarlig disse omradene som kommer til a ha fokus:

o Stimulere kundene til a ta grgnne valg og velge
grenne lan med gunstige vilkar. Vi vil raskt ta i
bruk verktgy fra Eika og stotte ansatte i a tilegne
seg barekraftkompetanse.

¢ @ke andel grgnne lan og barekraftvurdere enda
flere kunder.

e @ke kompetansen pa barekraft blant ansatte

e Gjennomfgre TCFD-rapportering og gjennomfgre
en vesentlighetsanalyse

e Redusere eget energibruk ytterligere, blant annet
ved a ta i bruk solenergi pa vart bygg i Andebu.

e Redusere bruken av fossil energi og gke bruk av
elbil. Vurdere el-firmabiler og tilrettelegging for
ansatte (ladestasjoner).

e Redusere papirforbruk/printing ved a ke
digitaliseringen ytterligere. \

e Styrke arbeidet mot gkonomisk

kriminalitet (se egen artikkel)
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1,5 millioneri gavemidler

Gavekomiteen i Andebu Sparebank har bevilget totalt 1,5 millioner kroner i gavemidler
i 2021. Kodal Ungdomslag og Andebu Frivilligsentral stakk av med de stgrste pottene

denne gangen.

- Vi gleder oss stort over positivt svar pa var
sgknad og innvilgete gavemidler. Tusen takk!
Med disse midlene blir det mulig a kunne opp-
rette Utlansentral Bua Andebu, og vi ser fram til
oppstarten i farste halvdel av 2022, sier leder av
Andebu Frivilligsentral, Silke Wrede.

Utlanssentralen BUA Andebu skal tilby gratis utlan
av sesongtilpasset fritidsutstyr for mennesker i
alle aldre. Malet er a gi flere mennesker mulighet
til & delta pa utendarsaktiviteter.

- Utlanssentralen vil skape gkt aktivitet for barn
og unge i lokalsamfunnet, den vil hjelpe utsatte
grupper og bidra til inkludering - og ikke minst er
det baerekraftig at flere kan lane framfor a kjape
utstyr. Derfor var dette et ideelt prosjekt for oss a
stotte, sier banksjef Barre Grovan.

Gledestarer i Kodal

Leder i Kodal Ungdomslag, Bjernar Gaasholt satt
pa jobb da svaret pa ssknaden kom i epostkassen.
- Jeg jubla hgyt og det kom noen gledestarer, sa
kollegaene mine lurte pa om alt var greit, forteller
han. Ungdomslaget er godt i gang med oppus-
sing av Vonheim og med stattebelgpet fra banken
kan de ogsa realisere et nytt, trygt og funksjonelt
tribuneanlegg. | dag brukes mye tid pa a rigge
stillaser og ikke alt er «<innafor HMS-reglene».

Na far de et tribuneanlegg som er flyttbart og
enkelt a sette opp og ta ned.

Se alle gaveformal

Gavekomiteen i Andebu Sparebank har bevilget
gavemidler i to omganger, i mars og oktober.

I tillegg ble det utlyst «kkom i gang-midler» i
sommer. Her sgkte Andebu Skytterlag og
Hayjord Ungdomslag som begge fikk statte.

Under felger en oversikt over alle som har mottatt stette i 2021:

Andebu Skytterlag: Skyteskole
Hoyjord Ungdomslag: Kjellerklubbkvelder
Totalt gaveformal

Kodal Ungdomslag: Oppgradering av sal og tribuner

Andebu Frivilligsentral: Utlanssentral for fritidsutstyr

Andebu Pistolklubb: Vapen til ungdomsgruppe

Andebu Idrettslag: Skifte til LED-armatur i lyslgype pa Hasken

Frilynt Norge/Dropp-revyen: Ungdomsrevy med fokus pa miljg og klima
Hoyjord Ungdomslag: Flyttbare sceneelementer 65 000,-

Tonsberg og omegn turistforening: Oppdatering og utvidelse av turkart
Hoksrad og Flatten Vel: Samlingsplass med gapahuk

500 000,-
500 000,-

30 000,-
180 000,-
100 000,-

50 000,-

40 000,-

20 000,-

9 000,-

1 494 000,-
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En milepeel:
Passerte 5 milliarder i utlan

| november 2021 nadde Andebu Sparebank en historisk milepal og passerte fem milliarder

kroner i utlan.

Andebu Sparebank har hatt en solid jevn vekst de
siste arene, noe som forte til at banken ble egen-
kapitalbevisbank og hentet inn 40 millioner i privat
kapital for to ar siden. Veksten var noe lavere i
forste del av korona-perioden, men har tatt seg
opp igjen. Regnskapet pr. 31.12.2021 viser en
utlansvekst (inkl. Eika boligkreditt) pa 6,05 % og

en innskuddsvekst pa 6,1 %.

Tar kunder fra storbankene

- Vi vokser mer enn markedet og har ambisjo-
ner om fortsatt vekst. Tilstrammingen fortsetter,
ikke minst fordi mange kunder opplever at de far
mindre service og radgivning i storbankene. Vi tror
derfor det er et stort potensial for en lokalbank

som satser pa personlig radgivning, sier bank-
sjef Barre Grovan, som har ambisjoner om fortsatt
vekst: - Vi sikter mot 10 milliarder i 2030!

Sterst pa privatmarkedet

Bankens utlan fordeler seg pa ca 3,6 mrd kroner
pa egen bok og ca 1,4 mrd kr gjennom Eika
Boligkreditt. Totalt er 4 279 millioner utlan til
privatpersoner, mens 721 millioner er utlan til
naring. Eiendomsdrift og landbruk er de to
starste sektorene pa bedriftsmarkedet.

Utlansportefaljen er storst i Sandefjord kommune
med ca 66 %. Tensberg kommune er den nest
sterste med ca 17 %.

R banksef

-

N

ANDEBU
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-
-

=
-
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Toril S. Larsen,

o] °
Va re Ve I‘d I e r autorisert finansiell radgiver

Andebu sparebank skal vaere
en engasjert og kompetent
sparringspartner for vare
kunder. Hos oss far du gode
digitale lgsninger i hverdagen,
men vi er ogsa opptatt av at du
skal ha en personlig radgiver
som du kan snakke med. Vart
mal er at alle vare kunder skal
ha en god og helhetlig plan for
gkonomien - i dag, i fremtiden
og dersom noe skulle skje.

Emosjonelle verdier

1. Personlig
2. Entusiastisk

3. Kompetent

Rasjonelle kundelgfter

1. Vi tar initiativ
2. Vi moter deg med et smil og vil at du skal lykkes
3. Vi er kompetente og lgsningsorienterte

4. Du kan stole pa oss

i hjelper deg med a ta gode valg. Alltid.



Vestfolds mest fornayde kunder

Andebu Sparebank har hatt Vestfolds mest forngyde bankkunder* i 14 ar pa rad. Malingen
siste ar viser at lokalbanken far en kundeopplevelsesindikator (KOI) pa 88 og slar med det alle
andre banker som har filial i Vestfold. Farste kundeundersgkelse ble gjort i 2007 og Andebu
Sparebank har hele tiden holdt sin posisjon som banken med fylkets mest forngyde kunder.

- Andebu Sparebank har de mest tilfredse og lojale
bankkundene i regionen, sier Jonny Norday,
bedriftsradgiver og ekspert pa kunderelasjons-
malinger i Kantar. Det er Kantar som har gjennom-
fort undersgkelsen pa oppdrag fra 39 banker i
Eika-alliansen. Over 900 av bankens kunder har
svart pa undersgkelsen. Det er sarlig to omrader
banken for hay skar: «Vennlighet og hjelpsomhet»
og «Tillit til at ansatte har hovedfokus pa kundens
interesser».

- Vi setter pris pa at over 900 kunder har tatt seg
tid til @ svare og vi setter pris pa de gode «karak-
terene» vi far. Selv om vi er bortskjemt med gode
resultater, er dette ikke noe som kommer av seg
selv, men et resultat av medarbeidere som hver dag
yter god radgivning og service til kundene,

sier banksjef Barre Grovan.

Korona-effekter

Kundeopplevelsesindeksen har en liten nedgang
pa to poeng siden i fjor til 88, men er fremdeles
best i regionen, og banken er sjette best av alle
Eikabanker. Gjennomsnittlig skar blant alle
banker er 66.

- At vi har gatt noe ned tilskrives hovedsakelig
korona-pandemien, og at banken i store deler av
2020 hadde stengte darer. Selv om kundene er
forneyd med a bli betjent via telefon og digitale
kanaler, vil nok en bank med hovedfokus pa

personlig radgivning tape litt pa at man ikke

kan meates fysisk over en kopp kaffe, sier banksjef
Barre Grovan, som er sveert forngyd med resultatet
av kundeundersgkelsen.

Personlig kontakt og stor tillit

- Kundene har hgy tillit til at banken setter
kundenes interesserer foran egne interesser.
Kundene opplever at banken virkelig stiller opp
nar man trenger det, og er en troverdige radgiver
basert pa faktiske kundebehov, sier Norday.
Undersgkelsen viser ogsa at 96 % av kundene
opplever a ha en fast kontaktperson i banken.

Til sammenligning er gjennomsnittet for alle
banker 45 %.

- Mange av vare kunder setter pris pa a snakke
med en radgiver de kjenner - og som kjenner dem,
sa vi kjenner oss igjen i undersgkelsen, sier
banksjef Bgrre Grovan.

Han er ogsa svart forngyd med at banken used-
vanlig mange ambassaderer: over 21 % av kundene
sier de er «usedvanlig forngyd», 53 % er «svaert
forngyd» og 21 % er «forngyd».

- Ambassadarene er kanskje var aller beste
markedsfering. Svaert mange av de kundene

som kommer til oss, kommer fordi de har fatt
anbefalinger fra andre. Det er vi veldig takknemlige
for, sier Grovan.

* Beste tilfredshet blant banker med filial i Vestfold. Undersakelser gjort av Bls kundebarometer 2007-2016 og Kantar TNS 2017-2021
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2021 ble aret optimismen gkte, og vi begynte a
se utveien av pandemien. Befolkningen ble
vaksinert og skonomien tok seg opp godt drevet
av en stigende oljepris. 1 2021 oppsto det ogsa
nye utfordringer, som problemer innen transport
og stigende ravare- og energipriser.

Den rekordlave renten begynte a stige, og etter-
sparselen etter arbeidskraft tok seg vesentlig
opp. Til tross for de radende omstendigheter har
de aller fleste av vare kunder klart seg bra.
Spadommen om mange konkurser i naeringslivet
slo heldigvis heller ikke til.

Den totale utlansveksten i 2021 ble 6,1 prosent.
Det er sarlig innen personmarkedet at veksten
har veert stor. | Sandefjord fortsetter den gode
veksten, men vi ser at vi har fatt et gkt
antall nye naerings - og privatkun
der fra gvrige kommuner i
Vestfold. Pa innskudds-
siden ble veksten pa
6,1 prosent.

Egenkapitalbe-
visemisjonen
desember 2019
var historisk og
en ny erfaring

Banksjefen har ordet

2021 ble et nytt godt ar for Andebu Sparebank, og netto driftsinntekter passerte 100
millioner kroner. Resultat for skatt ble pa 41,2 millioner kroner og tangere resultat i 2019
som det beste resultatet noen gang. Totalt fikk banken 434 nye kunder, samlede utlan
okte med 288 millioner kroner og innskudd fra kunder gkte med 181 millioner. Bankens
aktivitetskapital er na pa over 5,7 milliarder kroner.

for banken. For a fortsette en god vekst var det
nedvendig a hente inn egenkapital. 2021

ble det andre aret banken utbetalte utbytte.
Utbyttet ble kr 7,- pr egenkapitalbevis a kr 100,-.

Jeg vil takke dyktige medarbeidere og tillitsvalg-
te i bankens organer for innsatsen dere gjor for
banken var. | lange perioder var banken stengt
for drop in i 2021, men takket veere gode digitale
lasninger har vi betjent vare kunder bade fra
banken, hjemmekontorene og Eika Kundesenter.

Takk til lojale kunder, eiere, samarbeidspartnere
0og andre som brenner for vekst og utvikling i
lokalsamfunnet.

Med en kapitaldekning pa 22,7 prosent er
Andebu Sparebank en solid bank, godt rustet til
a mate fremtidig vekst. Var satsing pa personlig
radgivning og god service har gitt resultater, og
vi tror det er stort potensial for ytterligere vekst
i arene som kommer.

Vi er i et omrade med god utvikling og fortsatt
gode boligpriser. Selv om det er mange konkur-
renter rundt oss, ser vi at det skapes et mulig-
hetsrom for oss som lokalbank. Det skal vi
benytte til a skape vekst og utvikling for deg

og ditt lokalsamfunn.

Barre Grovan
Banksjef



i

Virksomheten og lokalisering

Andebu Sparebank ble etablert i 1863. Banken har lennsomhet og trygghet for vare kunder. Tjenestene
hovedkontor i Andebu og en avdeling i Sandefjord. ytes gjennom digitale tjenester og personlig rad-
Andebu Sparebank er en selvstendig lokalbank for givning. Var radgivning kjennetegnes ved god
Sandefjord og omegn. Vi tilbyr betalingslasninger, kompetanse og haye etiske krav. Banken er lang-

finansiering, sparing og forsikring for a skape siktig og tar samfunnsansvar, szrlig lokalt.
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Med ca. 4 % vekst i BNP for fastlands-Norge
hentet norsk skonomi seg sterkere inn enn
ventet i 2021. Den sterke skonomiske
veksten drev arbeidsledigheten ned til 3,6 %.
En nedgang fra 4,8 % i desember 2020.

Inflasjonen ble hayere enn forventet, med en
lannsvekst som anslas av Statistisk sentralbyra til
3,3 %, og en prisvekst pa 3,5 % for aret som helhet.
Stigende energipriser bidro til at prisveksten var
sarskilt sterk mot slutten av aret, og 12-maneder-
vekst for konsumprisindeksen pa hele 5,3 % i
desember. Boligprisveksten endte pa 10,5 % for
aret som helhet.

Norges Bank satte opp renten to ganger i lgpet av
2021 og varslet at det trolig kommer flere rente-
gkninger bade i 2022 og 2023. Kredittveksten okte
med ca. 5,0 % i 2021 bade for husholdninger og
virksomheter. Norges Banks utlansundersgkelse
viser noe svakere laneetterspgrsel fra hus-
holdningene mot slutten av aret, mens den
holder seg stabil for bedriftsmarkedet.

Kronekursen styrket seg med 2,5 %
gjennom fjoraret.

Oslo Bgrs Hovedindeks var opp
23,3 % i lgpet av 2021. Et used-
vanlig godt ar, godt hjulpet av
hayere energipriser.

kunderadgiver

Gry Helen Eidsaune,

Om norsk gkonomi i 2021
- og utsiktene til 2022

Oljeprisen steg fra 50,4 USD til 77,8 USD i lapet av

aret. Gassprisene mangedoblet seg, med det resul-

tat at overskuddet pa handelsbalansen ble rekord-
sterke 531 milliarder kroner. Av dette sto natur-
gasseksporten alene for 475,8 milliarder kroner.

2021 var preget av god gkonomisk vekst, stigen-
de boligpriser og lav arbeidsledighet i det meste
av Norge. Brganngysundregistrene melder om en
nedgang i antall konkurser pa 18,9 % i 2021. Det
laveste niva siden 2007.

Det er gode utsikter for fortsatt gkonomisk vekst
i 2022, men dette bildet ble endret natt til 24.
februar 2022, da Russland gikk til angrep pa
Ukraina. Dette har medfart mer usikkerhet i mar-
kedet, bla. spreadutgang og heyere energipriser.

Rentebanen til Norges bank kan ogsa bli pavirket
av denne hendelsen. Andebu Sparebanks kunder
er i liten grad bergrt av de gkonomiske sanksjo-
nene mot Russland. Utfallet av krisen er forelgpig
vanskelig a forutse, men det vil pavirke verdens-
gkonomien i tiden fremover.

I Norge knytter det seg spenning til rentefastset-
ting, kronekurs og lennsoppgjer. Korona-viruset
kan fortsatt ogsa pavirke skonomien. Det forven-
tes at bankene vil ha en moderat utlansvekst og
begrensede tap i aret som kommer, selv om antall
konkurser forventes a stige noe.
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Virksomheteni 2021

Etter et ekstraordinart ar i 2020 ble 2021 noe
mer stabilt. Omfattende vaksineprogram og
avtakende smittevernstiltak, har gitt gkende
aktivitet og oppgang i gkonomien.

Var posisjon som en bank med personlig service og
radgivning framstar attraktivt for mange kunder, og vi
tror potensialet for vekst er stort ogsa i arene som
kommer. Nar mange konkurrerende banker har fokus
pa kostnadskutt og nedbemanning sker dette mulig-
hetsrommet. Til sammen fikk banken 427 nye kunder.
Veksten har gitt banken en hgy og balansert vekst i
utlan og innskudd fra kunder.

Banken gjennomfarer arlig en kundetilfredshets-
undersgkelse. Malingen opererer med en kunde-
opplevelsesindeks (KOI), og Andebu Sparebank fikk
i ar en KOI pa 88.

Dette er en liten nedgang fra 2020, men vi er frem-
deles best i regionen, og banken er sjette best av alle
Eika-banker. Gjennomsnittlig skar blant alle banker
er 66. Hele 74 % av kundene sier de er svart fornagyd
eller usedvanlig forngyd og lojaliteten er hay. Banken
skarer sarlig hgyt pa tillit til at bankens ansatte har
hovedfokus pa kundens interesser og betydning av
bankens samfunnsengasjement. De gode resultatene
gjelder kunder i alle aldre, og breddekundene gir de
aller beste karakterene. Andelen breddekunder har
okt jevnt de siste arene og er na pa 32,25 %.

| arene som kommer gnsker vi a fortsette veksten
bade gjennom rekruttering av nye kunder og gjennom
mersalg pa eksisterende kunder. Med et godt gkono-
misk fundament, et sveert godt omdeamme, en spisset
posisjonering i markedet og en god metodikk for
helhetlig skonomisk radgivning, er vi godt rustet for
en slik vekst.

Siri Kristiansen og Knut Georg Stenersen,
kunderadgivere




Strategisk samarbeid

Andebu Sparebank er aksjonar i Eika Gruppen
AS. Eika Alliansen bestar av 53 lokalbanker,
Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika
Alliansen har en samlet forvaltningskapital

pa over 400 milliarder kroner og om lag

2500 ansatte.

Dette gjor Eika Alliansen til en av de sterste aktgrene
i det norske bankmarkedet. Med 171 bankkontorer i
114 kommuner er alliansen til stede med radgivere
nzrt kundene. Dette er ikke minst viktig for
naringslivets verdiskaping og arbeidsplassene i
mange norske lokalsamfunn. Andebu Sparebank har
ikke egne forsknings og utviklingsaktiviteter (FOU)
da slike aktiviteter skjer i Eika alliansen.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppens visjon er a styrke lokalbankene.
Konsernets kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene
en moderne og effektiv bankdrift gjennom gode og
kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser.
Leveransene inkluderer en komplett plattform for

bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

Gjennom aret har Eika Gruppen bistatt bankene i
alliansen med effektive og trygge IT-lgsninger og
-infrastruktur bade til bankene og kundene.
Lasningene har vist seg a vare robuste og vare
effektive samhandlingsverktgy som har sikret til-
narmet normal drift, ogsa i perioder med mange
medarbeidere pa hjemmekontor. Et viktig arbeid
er forberedelsene med nye kjernebanklgsninger
til lokalbankene.

De nye lgsningene fra Tietoevry skal gi gkt konkur-
ransekraft, betydelig kostnadseffektivisering, styrket
utviklingskraft og gkt strategisk fleksibilitet. Over-
gangen til Tietoevry forventes gjennomfeart for alle
bankene i 2022-23. Andebu Sparebank forventes a
konvertere i september 2023.

I tillegg har Eika bistatt bankene pa en lang rekke
omrader, knyttet til bankenes handtering av de ulike
stottetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom
de seneste to arene.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring,
Eika Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av
finansielle produkter, kommersielle lasninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og
Eika Servicesenter leverer tjenester som sikrer lokal-
bankene gkt tilgjengelighet og effektiv kommunika-
sjon med kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen allianse-
bankene tilgang til kompetanseutvikling med Eika
Skolen, virksomhetsstyring med Eika ViS, gkonomi-
og regnskapstjenester med Eika @konomiservice

og depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg
leverer Eika Gruppen tjenester innen kommunikasjon,
marked og merkevare, barekraft og naeringspolitikk
for a ivareta lokalbankenes interesser ogsa pa

disse omradene.

Eika Boligkreditt er lokalbankenes boligkreditt-
foretak, direkte eid av 52 norske lokalbanker og
Bank2. Eika Boligkreditts hovedformal er a sikre
lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurranse-
dyktig finansiering. Selskapet har tillatelse til a
finansiere sin utlansvirksomhet ved utstedelse av
internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett
(OMF). Det innebarer at Eika Boligkreditt har mulig-
het til a oppta lan i det norske og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid sgke finansiering
der man oppnar markedets beste betingelser.
Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene
dermed tilgang pa langsiktig og svart gunstig
finansiering, og kan opprettholde konkurranse-
kraften mot stgrre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa

ca. 120 milliarder kroner (pr. Q3 2021) og er folge-
lig en viktig bidragsyter til at lokalbankene oppnar
redusert finansieringsrisiko og kan opprettholde
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

Aktiv Eiendomsmegling

Sandefjord og Andebu Eiendomsmegling AS er var
viktigste strategiske samarbeidspartner lokalt, og
vi er samlokalisert i Sandefjord. Vi samarbeider om
a gi vare kunder et helhetlig tilbud for kjgp, salg,
finansiering og forsikring av bolig.
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Astrid Sersdahl Fodnaess,
autorisert finansiell radgiver




Resultatutvikling

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

God utlansvekst og et stigende renteniva i 2021 har
styrket bankens rentenetto. | arets siste 3 maneder
har pengemarkedsrenten steget med litt over 0,50
%. Ettersom renteendring for flytende lan varsles
med 6 ukers frist, blir ikke utlansrentene satt opp
like raskt som gkningen i pengemarkedsrenten.
Dette har dempet inntjeningen noe de siste
manedene av 2021.

| kroner utgjer rentenettoen kr 66,3 millioner, en
gkning pa kr 4,4 millioner sammenlignet med 2020.
| prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital ut-
gjor rentenettoen 1,57 %, det samme som i 2020.
Renteinntekter fra sertifikater, obligasjoner og andre
rentebarende verdipapirer utgjer kr 3,7 millioner
mot kr 6,0 millioner i 2020. Reduksjonen skyldes
hovedsakelig ett lavere renteniva.

Andre driftsinntekter

Samlet netto andre driftsinntekter utgjorde
kr 35,3 millioner eller 0,84 % av gjennom-
snittlig forvaltningskapital. Tilsvarende tall
for 2020 var kr 31,9 millioner.

Netto andre driftsinntekter fordeler seg slik:

Netto provisjonsinntekter fra banktjenester utgjer
kr 27,3 millioner eller 0,64 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Dette er kr 3,7 millioner hayere
sammenlignet med 2020. @kningen skyldes gkte
provisjonsinntekter fra Eika Boligkreditt med kr 2,4
millioner. Provisjoner fra salg av forsikringstjenester
okte med kr 0,5 millioner. Provisjoner fra salg av
fondsprodukter gkte med 0,4 millioner. Andre
provisjons - og gebyrinntekter gkte med 0,4 millio-
ner sammenlignet med 2020.

Banken har ikke netto kurstap pa aksjer og gvrige
verdipapirer i 2021, kurstapet i 2020 var pa kr 0,1
millioner. Utbytte fra aksjer og egenkapitalbevis ut-
gjorde kr 7,8 millioner mot kr 8,2 millioner i 2020.
Nedgangen skyldes omlegging av utbyttepolitikk i
Eika Boligkreditt AS.

Driftskostnader

Samlede driftskostnader utgjorde kr 60,5 millioner.
Dette er en gkning pa kr 4,8 millioner eller 8,7 %
sammenlignet med 2020.

Driftskostnader fordeler seg slik:

Lenn og andre personalkostnader utgjer kr 28,4
millioner, eller 0,68 % av gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital. Dette er en gkning pa kr 2,0 millioner
sammenlignet med 2020. @kningen skyldes

nyansettelser blant annet for a styrke etterlevelses-
funksjonen. Andre driftskostnader utgjer kr 29,6
millioner, eller 0,70 % av gjennomsnittlig forvalt-
ningskapital. Dette er en gkning pa kr 2,8 millioner
sammenlignet med 2020. Av dette utgjer bankens
IT-kostnader kr 13,2 millioner og disse har gkt med
kr 2,5 millioner sammenlignet med 2020. @kningen
knytter seg til konverteringsprosjektet hvor banken
sammen med gvrige Eika banker skal konvertere
fra danske SDC til Tieto Evry i Norge. Avskrivninger
utgjer kr 2,5 millioner og er uendret sammenlignet
med 2020.

Driftskostnader fordeler seg slik:

Legnn og andre personalkostnader utgjer

kr 26,4 millioner, eller 0,67 % av gjennomsnittlig
forvaltningskapital. Dette er den sammen
kostnaden i kroner sammenlignet med 2019.

eller 0,68 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Dette er en gkning pa kr 2,9 millioner sammenlignet
med 2019. Bankens IT-kostnader utgjer kr 10,7
millioner og har gkt med kr 1,6 millioner sammen-
lignet med 2019. Avskrivninger utgjer kr 2,5 millio-
ner og er uendret sammenlignet med 2019

Andre driftskostnader utgjer kr 26,8 millioner, ‘

Nedskrivninger pa utlan

Samlede nedskrivninger pa utlan utgjer kr 16,4 mil-
lioner, en nedgang pa kr 0,5 millioner sammenlignet
med 2020. Individuelle nedskrivninger er redusert
med kr 1,5 millioner fra 2020. Nedskrivninger i
stage 1 og 2 utgjer kr 9,5 millioner, en gkning pa
kr 1,1 millioner sammenlignet med 2020. Samlede
nedskrivninger i stage 1 og 2 utgjer 0,26 % av utlan,
mot 0,25 % i 2020. Netto misligholdte og kreditt-
forringede engasjementer utgjer kr 24,8 millioner.
Dette tilsvarer 0,69 % av samlede utlan, mot 0,83 %
i 2020.

Resultat fer skatt

Resultatet fgr skatt, utgjer kr 41,2 millioner eller

0,98 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Til-~ ."-
svarende var resultatet i 2020 kr 33,6 milli ler

0,86 %. Resultat for skatt er kr 7,5 mi ogyere

enn i 2020. Kostnader i forho kter utgjor

59,58 %, mot 59,38 % i 2020.

Resultat etter skatt

Det er avsatt kr 7,7 millioner til skatt og skatte-
kostnaden er kr 7,3 millioner. Resultat av ordinaer
drift etter skatt utgjer kr 33,8 millioner eller 0,81 %
av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Tilsvarende
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var resultatet i 2020 kr 27,8 millioner eller 0,71 %.
Resultat etter skatt er kr 6,0 millioner hayere enn i
2020. Egenkapitalrentabiliteten utgjer 7,12 %, mot
6,01 % i 2020.

Disponering av arets resultat

Arets resultat pa kr. 33,8 millioner disponeres slik:

Overfart sparebankens fond 29,6
Overfaort til gavefond 1,2
Overfeort til utjevningsfond 3,0

Sum overfaringer og disponeringer 33,8

Henriette Kolkinn Myhre,
kunderadgiver




Eidi Reppesgard,
kreditt- og depotansvarlig

Balansen

Forvaltningskapitalen

Ved utgangen av 2021 var forvaltningskapitalen kr
4.333 millioner, dvs. en gkning pa kr 270 millio-
ner eller 6,65%. | tillegg til forvaltningskapitalen
kommer boliglan overfart til Eika Boligkreditt som
utgjer kr 1.430 millioner. En gkning pa kr 117,0
millioner fra 2020.

Utlan
Utlan til kunder utgjer kr 3.607 millioner pr
31.12.2021 mot kr 3.436 millioner pa samme tid i

fjor. Utlansveksten i 2021 utgjer 4,96 % mot tilsva-
rende 9,97 % i 2020.

Utlan til personkunder har en vekst pa 5,73 %, mens
utlan til neringskunder har en vekst pa 1,94 %.

Andelen av utlan til personmarkedet utgjor 80,3 %,
mot 79,8 % i 2020. Andel av utlan til naeringslivs-
sektoren utgjer 19,7 % mot 20,2 % i 2020. Totalt
kommer 94,3 % av utlanene fra Vestfold, hvorav
64,7 % fra Sandefjord kommune.

Andebu Sparebank har i tillegg formidlet boliglan
til Eika Boligkreditt for til sammen kr 1.430 millio-
ner mot kr 1,313 millioner ett ar tilbake, en vekst
pa kr 117,0 millioner. Samlet utlansvekst inkludert
lan formidlet til Eika Boligkreditt utgjer 6,05 % mot
7,69 % i 2020.

Innskudd

Innskudd fra kunder utgjer kr 3.147 millioner pr
31.12.2021, mot kr 2.966 millioner 12 maneder
tilbake.

Innskudd fra kunder gkte med 6,10 %, mot
10,32 % i 2020. Innskudd fra personkunder
har en vekst pa 8,05 %, mens innskudd fra
naringskunder har hatt en tilbakegang pa
0,14 %.

Andelen av innskudd fra person-
markedet utgjer 77,6 % mot 76,2 % i
2020. Totalt kommer 92,0 % av inn-

skuddene fra Vestfold og 68,8 %
fra Sandefjord kommune.

Garantier

Avgitte garantier pa vegne av kunder utgjorde kr
14,1 millioner. Garanti stilt til Eika Boligkreditt AS
utgjer 19,3 millioner. Samlet har banken stilt
garantier for kr 33,5 millioner, mot kr 33,0
millioner i 2020.

Verdipapirer

Pr 31.12.2021 var det plassert kr 142,4 millioner i
aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel
avkastning. Av disse er kr 8,7 millioner plassert i
rentefond med god likviditet. | gjennomsnitt har
banken hatt kr 8,4 millioner investert i slike papirer.
Samlet bokfgrt verdi av rentebaerende papirer
utgjorde kr 429,9 millioner, mot kr 409,4 millioner
i 2020.

Likviditet

Utlansvekst pa egen balanse ble kr 170,5 millioner.
Denne veksten er finansiert med @kning i innskudd
fra kunder. Bankens markedsfinansiering i obliga-

sjonsmarkedet utgjer kr 571,1 millioner mot
kr 521,2 millioner i 2020.

Innskuddsdekningen utgjer 87,24 % mot 86,30 %
i 2020.

Banken har kr 326,0 millioner i innskudd i Norges
Bank og verdipapirer som kan deponeres som
sikkerhet for lan i Norges Bank. Tilsvarende tall for
2020 var kr 266,7 millioner. Kundeinnskudd og
egenkapital finansierer 103,3 % av samlede utlan.

Egenkapital og soliditet

Samlet egenkapital utgjer kr 562,8 millioner,
mot kr 530,7 millioner i 2020. Grunnlaget for
beregning av kapitaldekning er 498,9 millioner
mot et risikovektet beregningsgrunnlag pa

kr 2.058,8 millioner. Dette gir en kapitaldekning
for konsolidering med samarbeidende grupper
pa 24,23 %, mot 23,86 % i 2020. Bankens
kapitalmal er for tiden fastsatt til 19,5 %. Etter
konsolidering med samarbeidende grupper er
beregningsgrunnlaget kr. 2.669,3 millioner og
kapitaldekningen 22,74 %.



Risikoforhold

Styret har vedtatt prinsipper for risikostyring
gjennom bankens regler for intern kontroll,
andre instrukser og etablerte nakkelkontroller.
Styret holdes Igpende orientert gjennom pe-
riodiske rapporter. Bankens finansielle risiko
bestar i hovedsak av kredittrisiko, rente- og
kursrisiko og likviditetsrisiko.

Kredittrisiko

Bankens kredittrisiko er knyttet til utlan, garantier og
verdipapirer ekskl. stats- og statsgaranterte papirer.
94,3 % av utlanene er gitt til kunder innen Vestfold
fylke. Banken har fa store engasjementer. Sammen-

Anett Holme Kongsgard,
kunderadgiver

lignet med 2020 er det kun mindre endringer i
sammensetningen av naringslan. Portefgljen bestar
vesentlig av ferdig utviklede og utleide narings-
eiendommer. Bankens portefglje av byggelan er pa
kr 13,5 millioner, mot kr 27,1 millioner i 2020.

Det benyttes et eget saksgangsystem med innlagte
fullmaktsbegrensninger pa den enkelte saksbehand-
ler. Ved vurdering av lanesaker legges det stor vekt
pa betalingsevne og sikkerhet.

Risikoklassifiseringen er en integrert del av kreditt-
vurderingsprosessen. Systemet muliggjer en god

overvakning av risikoutviklingen i bankens utlan-
sportefalje. Utlansvolumet er delt i 12 risikogrupper,
hvor gruppe 1 -3 representerer lav risiko og hvor 11
og 12 er misligholdte og tapsutsatte lan.

Fra 2020 til 2021 er engasjement i risikogruppe 1-3

(lav) redusert med 2,7 %poeng til en andel pa 77,8 %.
Engasjement i risikogruppe (middels) 4-7 er redusert
med 1,0 %poeng til en andel pa 13,4 %. Engasjement
i risikogruppe 8-10 (hgy) har gkt med 3,8 %poeng til
en andel pa 7,8 %. Engasjement i risikogruppe 11-12
er undret utgjer en andel pa 1,0 % av samlet utlans-

portefalje.

Brutto utlan som er misligholdt mer enn 90 dager
er pa til sammen kr 14,0 millioner, tilsvarende 0,39
% av brutto utlan. Tilsvarende tall for 2020 var 9,3
millioner og 0,27 %. Banken har til sammen ned-
skrivninger pa kr 16,4 millioner mot 16,9 millioner i
2020.

Garantier blir sikkerhetsmessig vurdert pa linje med
lan. Plasseringer i verdipapirer skjer i henhold til
retningslinjer som er vedtatt av styret og har lav eller
moderat risikoprofil.

Det er ingen endring i kredittrisikoprofilen gjennom
regnskapsaret. Styret vurderer kredittrisikoen til
vere liten til moderat for utlan/garantier, og mo-
derat for verdipapirer. For a redusere risikoen for
utlan/garantier, har vi etablert god oppfelging av
risikoutsatte naringslivsengasjementer.

Renterisiko

Bankens renterisiko er knyttet til utlan, innskudd og
verdipapirer. Ved endringer i markedsrenten justeres
bade innskudds- og utlansrenten, slik at renterisi-
koen er minimal for utlan og innskudd med flytende
betingelser. Utlan til kunder som har bundet renten
utgjer kr 5,8 millioner. Innskudd fra kunder som har
bundet renten utgjer kr 35,6 millioner.

Bankens beholdning av obligasjoner/sertifikater
belgper seg til kr 429,9 millioner, med en gjennom-
snittlig gjenstaende lgpetid pa 0,15 ar. Renterisikoen
for verdipapirer vurderes som lav.

Banken har kr 142,4 millioner plassert i aksjer og
andre verdipapirer hvorav kr 8,7 millioner er plassert
i rentefond (debitorklasse obligasjoner og sertifika—
ter). Samlet investert belgp var ved arsskiftet 3,3 %
av forvaltningskapitalen. Styret anser kursrisikoen
for denne portefaljen som lav.

Likviditetsrisiko

Innskudd fra kunder er bankens viktigste finansier-
ingskilde. En relativ hay etterspgrsel etter lan, gjor
at bankens generelle behov for nye kapitalkilder har
gkt. Overfgring av lan til Eika Boligkreditt har vart en
vesentlig finansieringskilde de ti siste arene, og har
begrenset behovet for a ta opp senior obligasjonslan.
Bruk av Eika Boligkreditt, rammer for lan i Norges
Bank og en relativ hgy andel innskudd fra kunder
gjer at banken samlet har god likviditetsreserve.
Banken tilbyr kunder innskuddsprodukt med 31
dagers oppsigelse. Ved utgangen av aret var kr
634,0 millioner, eller 20,2 % av samlede innskudd
fra kunder, bundet med 31 dagers oppsigelse, mot
kr 579,1 millioner i 2020. Likviditetsrisikoen er
ytterligere redusert gjennom en god spredning pa
kundeinnskudd (fa store innskudd, bade i antall og
kundegrupper).

Andebu Sparebank finansierer utlan til kunder

med innskudd fra kunder, egenkapital og overfg-
ring av boliglan til Eika Boligkreditt AS. Finansiering

i obligasjonsmarkedet utgjer kr 571,1 millioner.
Dette, sammen med en hgy andel innskuddskunder
som har innskudd med 31 dagers oppsigelse, gjor
at likviditetsrisikoen anses som stabil og uendret.
Innskuddsdekningen i 2021 ligger fortsatt pa et hgyt
niva med 87,24 %, mot 86,30 % i 2020.

Rentebarende verdipapirer, inklusive rentefond,
utgjer 13,7 % av samlede innskudd fra kunder.
Rentebaerende verdipapirer for til sammen kr 295,3
millioner, mot kr. 263,2 millioner i 2020, er pantsatt
for eventuelle nye laneopptak i Norges Bank. Ban-
ken har etablert en likviditetsstrategi som sikrer god
rapportering av sannsynlig likviditetsrisiko. Styret
oppfatter likviditetssituasjonen som god, og anser
likviditetsrisikoen som lav til moderat.
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Internkontroll

Banken har etablert en internkontroll i henhold til
gjeldende retningslinjer for finansinstitusjoner.
Banksjef og ekstern revisor fremlegger arlig hver
sin rapport for styret, hvor det gis en vurdering
av bankens risikoer, rutiner og internkontrollens
gjennomfgring.

For 2021 framkom ingen vesentlige merknader
i rapportene. Banken har implementert et
rammeverk for risikostyring i henhold til
gjeldende forskrift.

Baerekraftig virksomhet og

samfunnsansvar

Barekraft og klimarisiko har vart viktige temaer for bade Andebu Sparebank,

Eika og finansbransjen i 2021.

Eika Gruppen arbeideider med baerekraft i utvikling
av produkter, bankens systemer og verktay, kom-
petansegkende leringslgp for bankenes ansatte, og
med a sikre god miljeledelse og baerekraftige valg

i egne organisasjoner og overfor leverandgrer og
samarbeidspartnere.

Eika Gruppen har nylig ufgrt en stgrre pavirknings-
analyse, der man har inkludert alliansebankenes
portefaljer pa bade privat- og bedriftsmarkedet i
analysen. Funnene fra analysen er derfor i utgangs-
punktet ogsa relevant a nevne for alliansebankene.
Pavirkningsanalysen viser at Eika Gruppen med
produktselskaper og alliansebankene sarlig bar
fokusere pa de tre barekraftsparametrene:

- Ressurseffektivitet/ressurssikkerhet.

-Avfall inkl. resirkulering og sirkulaergkonomi.
-Klima og medvirkning til klimaendringer via utslipp.

|1 2022 skal Eika Gruppen arbeide med a sette
smarte mal for disse tre baerekraftsparametrene,
bade gjennom Eika Gruppens arbeid i egne pro-
dukter og for hvordan Eika Gruppen understotter
lokalbankenes baerekraftsarbeid.

Andebu Sparebank er miljgfyrtarn-sertifisert og
lager egne klima og miljgrapporter som publiseres
pa vare nettsider. Var virksomhet har et relativt
beskjedent klimaavtrykk. Som bank er vart stgrste
bidrag knyttet til vare kunder. | var baerekraftstra-
tegi heter det at skal vi sgke a tilby produkter og
tjenester som hjelper kunder i & ta grgnne valg og
vi skal stille krav om barekraft til kunder og leve-
randegrer.

I 2021 har vi innfart grenne boliglan og granne
rehabiliteringslan for privatkunder. For a kvalifisere

til grenne boliglan ma boligen ha energimerke A
eller B i energimerkesystemet som forvaltes av
Enova. Banken tilbyr grgnne boliglanet ved kjop
eller nybygg av sars miljevennlige boliger. Vi tilbyr
ogsa grgnt boliglan for oppgradering av eldre bo-
liger til en hayere miljgstandard som gir minimum
30 % energieffektivisering. Gjennom proaktiv rad-
givning skal banken bidra til at kundene investerer
i miljgvennlige boliger og rehabiliteringstiltak for a
sikre en hgyere miljgstandard.

Sa langt har vi lant ut ca 25 millioner i grenne boli-
glan gjennom Eika Boligkreditt (EBK). | februar 2021
etablerte EBK et rammeverk for gregnne obligasjoner
for nettopp a finansiere de mest energieffekti-

ve boligene. | juni utstedte EBK sin ferste grenne
obligasjon pa €500 millioner i euroobligasjonsmar-
kedet. Det er en milepzl at vi na oppnar langsiktig
greonn finansiering i det internasjonale finansmar-
kedet gjennom var egen allianse.

Vi har en egen policy for baerekraft i kredittvurde-
ringen pa BM som konkretiserer hvilke krav vi skal
sette til vare naeringskunder, og Eika har videreut-
viklet verktgy for a avdekke baerekraftsrisiko i
kundeforholdet. | 2021 ble 45 naringskunder
vurdert i denne modulen. Kompetanseheving pa
barekraft er et viktig omrade for banken. | 2021
har flere ansatte deltatt pa ulike kurs i regi av Eika,
Finansforbundet, PWC m. fl. og vi deltok i Eikas
barekraftuke i januar. | tillegg til dette fullfgrte
bankens barekraftsansvarlig et masterprogram i
gronn vekst og konkurransekraft i 2021. Master-
oppgaven handlet om hvordan Andebu Sparebank
kan bidra til gkt baerekraft blant sma og mellom-
store kunder.

Eika Gruppen vil arbeide videre med kompetan-
setilbud innen barekraft til ulike roller i banken
gjennom en egen fagplan for baerekraft i 2022,

og dette vil vi i Andebu Sparebank falge opp. Det
er ventet at kravene til risikovurdering, rutiner og
rapportering pa barekraftomradet vil skjerpes i
arene fremover, blant annet gjennom innfgring av
EUs taksonomi, innfaring og revidering av NFDR
og okt vekt pa barekraft i kapitalkravsregelverk
og tilsynspraksis.

Som en oppfalging av miljgfyrtarnsertifiseringen,
har vi igangsatt et eget arbeid for klimarisikorap-
portering etter det internasjonale rammeverket
Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD). Dette har imidlertid veert noe mer krevende
enn antatt, sa vi regner med a implementere dette i
bankens risikoarbeid kommende ar.

En annen viktig del av vart barekraftarbeid er
knyttet til gkonomisk kriminalitet, hvitvasking og
terrorfinansiering. Banken skal bekjempe gkono-
misk kriminalitet pa bakgrunn av risikovurderinger
og oppfelging av antihvitvaskomradet, mistenke-
lige transaksjoner og mulige svindelsaker. For at
banken ikke skal bli brukt som et virkemiddel til
hvitvasking, finansiering av terror eller dedelige
vapen, gjennomfgrer banken en rekke tiltak.
Bankens rutiner og retningslinjer baserer seg pa
hvitvaskingsloven, med tilherende forskrift og
rundskriv fra Finanstilsynet. Arbeidet med dette
er styrket i 2021.

Vare hovedoppgaver tilknyttet dette er a gjennom-
fere risikovurderinger, gjennomfare kundekontroll,
undersgke mistenkelige transaksjoner, samt rap-
portere mistenkelige transaksjoner til @kokrim.
Ogsa i Eika alliansen er arbeidet med baerekraft
intensivert. Vi felger dette arbeidet tett og tar i
bruk de verktayene som utvikles i alliansen. Nar det
gjelder investeringer for banken og vare kunder, er
ESG-arbeidet i Eika Kapitalforvaltning spesielt viktig
for a sikre ansvarlige og barekraftige investeringer.
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Fredrik Skatvedt,
kunderadgiver

Ingrid Knotten Haugberg ble bankens farste kvinnelige styrelederi2021.

Inerin

| var policy for barekraftig virksomhet og for kvinner er kr 458 733, mens den for menn er ‘
samfunnsansvar er likestilling og diskrimine-  kr 662 804. Dette skyldes at andelen kvinner
rlng Omtalt Spes|e|t Det er et grunnleggende i |edende Sti“inger Er |aVere enn for menn.

prinsipp i bankens personalpolitikk at kvinner
og menn skal ha like muligheter for a kvalifi-
sere seg til alle typer oppgaver, og at karriere-
mulighetene skal vare de samme.

Vart overordnede mal er en jevn kjgnnsfordeling
pa alle nivaer i foretaket og det skal gjenspeiles
i fremtidig rekruttering.

Arbeidstidsordninger i selskapet fglger av de

Mulighetene skal videre vare like uavhengig av ulike stillingene og er uavhengig av kjgnn.
alder, etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstam- Imidlertid er andelen ansatte som jobber
ming, hudfarge, sprak, religion, legning, livssyn deltid noe heyere blant kvinner.
eller funksjonsevne. Ingen form for verbal, fysisk
og seksuell trakassering skal forekomme. Det skal Banken arbeider aktivt og malrettet
heller aldri finne sted diskriminering av kunder pa for & utforme og tilrettelegge de
grunn av alder, kjgnn, rase, religion, nasjonalitet fysiske forholdene slik at virk-
eller sivil status. somhetens ulike funksjoner kan

benyttes av flest mulig. For ar-
Banken vil arbeide for starre likestilling og mer beidstakere eller arbeidssokere
mangfold, bade internt og blant vare kunder. Som med nedsatt funksjonsevne
bank har vi et sarlig ansvar for a formidle forskjel-  foretas det individuell tilret-
ler i ekonomikunnskap, sparing, investeringer og telegging av arbeidsplass og
okonomiske rettigheter. arbeidsoppgaver. Som et

ledd i arbeidet med tilrette- .
Ved arsskiftet var kvinneandelen i styret 2 av 5, i legging av fysiske forhold
forstanderskapet 8 av 16 og i bankens ledergruppe er det heis og handicap-
0 av 5. Av bankens 31 ansatte er 15 kvinner, toalett pa begge arbeids-
herav 5 pa redusert tid. Gjennomsnittlig arslann plasser.
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Arbeidsmiljg og personale

Til sammen er det utfort 29,0 arsverk i 2021 for-
delt pa 32 ansatte. | tilegg kommer deltidsansatte
innen gruppen vaktmester og rengjeringspersona-
le. Det er ansatt 4 nye medarbeidere i 2021

Styret vurderer arbeidsmiljeet som godt. Det er

etablert internkontrollsystem for helse, miljo og
sikkerhet. Andebu Sparebanks virksomhet drives
innenfor lovgivningens krav med hensyn til pa-
virkning av det ytre miljea. Andebu Sparebank er
en |IA bedrift (Inkluderende Arbeidsliv).

Sykefravaeret var pa 2,43 % i 2021 mot 5,9 %, i
2020. De ansatte har ikke veert involvert i skader
eller ulykker i forbindelse med arbeid.

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer
og daglig leder for deres ansvar ovenfor foretaket
og tredjeparter.




]
Fortsatt drift
Etter styrets vurdering gir resultatregnskapet og
balansen med tilharende noter fyllestgjorende in-

formasjon om arets virksomhet og bankens stilling
ved arsskiftet. Det er etter styrets vurdering heller

Fremtidsutsikter

Vestfold, med et diversifisert naringsliv, god infra-
struktur og kort vei til hovedstadsregionen, er en
styrke for utvikling og vekst. Sandefjord kommune
har satt konkrete mal for a styrke lokalt naringsliv.
Dette gir var bank flere muligheter.

Etter svaert mange ar med sterk boligprisvekst og
en oppbygging av gjeld i husholdningene, gker
risikoen for en korreksjon og nedgang i boligpri-
ser. Gjeninnhentning av gkonomien nasjonalt og
internasjonalt etter pandemien er godt i gang. Det
forventes at Norges Bank setter opp renten med
ytterligere 0,50 %-poeng i 2022. Det knytter seg
spenning til lannsoppgjgret pa grunn av hgyere
prisvekst enn forventet. Korona-viruset kan fortsatt
pavirke gkonomien, men det forventes begrensede
tap i aret som kommer, selv om antall konkurser
kan stige noe.

Na som norske banker har oppnadd gnsket kapi-
taldekning og inntjeningen er god, sa forventes det
at konkurransen om lanekundene gker. Dette kan
forsterkes av ekt digitalisering av sgknadsproses-
sen spesielt for boliglan.

De siste fem arene har banken fatt mange nye
kunder, dette har gitt oss en sterk markedsposisjon
lokalt.

ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
banken etter regnskapsarets utgang. | samsvar
med regnskapslovens § 3 - 3a bekreftes det at
forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Styret budsjetterer med et resultat i 2022, som er
pa niva med resultatet i 2021. Dette forutsetter en
fortsatt god vekst og en ingen stgrre endringer i
rentemargin.

Det er et mal a opprettholde kapitaldekningen pa
et hgyt niva, men med et fortsatt lavt renteniva
og stor konkurranse kan det bli krevende uten a
redusere vekstambisjonene. Styret vil ogsa felge
tapsrisikoen pa kreditt ngye.

Kompetanseutvikling vil fortsatt vaere et prioritert
omrade. Det er viktig at vi tilpasser oss kommende
myndighetskrav, er en attraktiv arbeidsplass og at
vi utvikler banken for fremtiden slik at vi opprett-
holder var posisjon som en attraktiv leverander av
finansielle tjenester til vart lokalmarked.

Finansnaringen er i endring hvor digitaliseringen
kommer for fullt. Andebu Sparebank vil utnytte nye
digitale lasninger i konkurranse med andre ban-
ker og nye typer konkurrenter, samtidig som vi vil
utvikle den personlige servicen og radgivningen. Pa
den maten skal vi skape en god og fremtidsrettet
lokalbank.

Takk

Styret vil rette en stor takk til alle ansatte for en
aktiv og dyktig innsats i regnskapsaret. Takket
vare ansvarsbevisste og malrettede ansatte har vi
lykkes pa mange omrader og taklet utfordringer
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John Arve Knippen
Nestleder

' 0( //’)/\T."SL

Linn Therese Bekken Q

o

Jon Henrik Grindlia,
bedriftradgiver og ansattrepresentant i styret

i
.I‘ .
En takk ogsa til bankens valgte medlemmer av for-

standerskap og andre utvalg samt alle vare kunder
og forbindelser som statter opp om banken.
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Bjernar Skatvedt,
ogkonomisjef
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Resultatregnskap

Balanse - eiendeler

Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Kontanter og kontantekvivalenter Note 24-25 3132 3512
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak Note 24-25 128 591 48 173
Utlan til og fordringer pa kunder Note 6-11, 24-25 3 590 545 3419576
Rentebaerende verdipapirer Note 26 429 903 409 430
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 142 431 141 525
Varige driftsmiddler Note 30 31 454 33 740
Andre eiendeler Note 31 7 268 6 799
Sum eiendeler 4 333324 4062 756
Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Innskudd og andre innlan fra kunder Note 32 3 146 650 2 965 741
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 33 571 072 521 195
Finansielle derivater Note 29 0 153
Annen gjeld Note 34 14 165 12 409
Betalbar skatt Note 23 8412 7 159
Utsatt skatt Note 23 0 33
Andre avsetninger Note 6, 10-11 248 399
Ansvarlig lanekapital Note 33 30 000 25000
Sum gjeld 3770547 3532088
Aksjekapital/Eierandelskapital Note 36 40 000 40 000
Overkursfond 267 267
Fondsobligasjonskapital Note 35 40 000 40 000
Sum innskutt egenkapital 80 267 80 267
Fond for urealiserte gevinster 36 923 34 668
Sparebankens fond 438 959 410777
Gavefond 3500 2 300
Utjevningsfond 3128 2 655
Sum opptjent egenkapital 482 510 450 401
Sum egenkapital 562 777 530 667
Sum gjeld og egenkapital 4 333 324 4062 756

Ordinart resultat - Tall i tusen kroner Noter 2021 2020
Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost Note 18 87 067 95 166
Renteinntekter fra gvrige eiendeler Note 18 3732 6014
Sum Renteinntekter Note 18 90 799 101 180
Rentekostnader og lignende kostnader 24 503 39 266
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter Note 18 66 296 61 914
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester Note 20 29 590 25677
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester Note 20 2 335 2 064
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter Note 20 7 791 8178
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter Note 20 -15 -106
Andre driftsinntekter Note 20 298 227
Netto andre driftsinntekter 35 329 31911
Lgnn og andre personalkostnader Note 21 28 380 26 362
Andre driftskostnader Note 22 29619 26 791
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler Note 30 2 547 2 559
Sum driftskostnader 60 546 55 712
Resultat for tap 41 079 38 113
Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebarende verdipapirer Note 11 -92 4503
Resultat for skatt 41 170 33610
Skattekostnad Note 23 7 347 5808
Resultat av ordinaer drift etter skatt 33 823 27 802
Utvidet resultat - Tall i tusen kroner

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig verdi over utvidet resultat Note 25 2255 6 098
Skatt

Sum poster som ikke vil bli klassisifert over resultatet 2 255 6 098
Sum utvidet resultat 2 255 6 098
Totalresultat 36 078 33 900
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EK-Oppstilling

Morbank Innskutt egenkapital Opptjent egenkapital

Tall i tusen kroner Egenkapitalbevis Overkursfond Hybrid- Sparebankens Utjevningsfond Utbytte Gavefond Fond for Fond for Annen Sum
kapital fond vurderings- urealiserte opptjent egenkapital

forskjeller gevinster egenkapital

Egenkapital 31.12.2020 40 000 267 40 000 410 777 2 655 0 2 300 0 34 668 0 530 667

Resultat av ordinaer drift etter skatt 29 596 3027 1200 33 823

Estimatendringer knyttet til

ytelsesbaserte pensjonsordninger 0

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig

verdi over andre inntekter og kostnader 2 255 2 255

Verdiendring utlan til virkelig verdi over andre

inntekter og kostnader 0

Verdiendring rentebarende verdipapirer over

andre inntekter og kostnader 0

Skatt pa andre inntekter og kostnader 0

Totalresultat 31.12.2021 0 0 0 29 596 3027 0 1200 0 2 255 0 36 078

Transaksjoner med eierne

Utbetalt utbytte -2 400 -2 400

Utstedelse av ny hybridkapital 0

Renter pa hybridkapital -1782 -1782

Endring egne egenkapitalbevis 0

Realisert gevinst/tap omfordelt fra fond

for urealiserte gevinster 0

Andre egenkapitaltransaksjoner 369 -155 214

Egenkapital 31.12.2021 40 000 267 40 000 438 960 3127 0 3 500 0 36 923 0 562 777

Egenkapital 31.12.2019 40 000 267 387 411 130 2 300 430 108

Overgang til IFRS 40 000 953 99 28 717 69 769

Egenkapital 01.01.2020 40 000 267 40 000 388 364 229 0 2 300 0 28 717 0 499 877

Resultat av ordinaer drift etter skatt 24 192 2610 26 802

Estimatendringer knyttet til

ytelsesbaserte pensjonsordninger 0

Verdiendring egenkapitalinstrument til virkelig

verdi over andre inntekter og kostnader 5951 5951

Verdiendring utlan til virkelig verdi over andre

inntekter og kostnader 0

Verdiendring rentebarende verdipapirer over

andre inntekter og kostnader 0

Skatt pa andre inntekter og kostnader 0

Totalresultat 31.12.2020 0 0 0 24 192 2610 0 0 0 5951 0 32 753

Transaksjoner med eierne

Utbetalt utbytte 0

Utstedelse av ny hybridkapital 0

Renter pa hybridkapital -1779 -1779

Endring egne egenkapitalbevis 0

Realisert gevinst/tap omfordelt fra fond

for urealiserte gevinster 0

Andre egenkapitaltransaksjoner -184 -184

Egenkapital 31.12.2020 40 000 267 40 000 410 777 2 655 0 2 300 0 34 668 0 530 667

Av resultat etter skatt er kr 1,2 million overfart til gavefond.
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Kontantstremoppstilling

Kontanstremoppstilling - direkte metode

Christopher Young,

Tall i tusen kroner 2021 2020 kunderadgiver

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Netto utbetaling av lan til kunder —-170 535 —-311 599
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 86 915 94 626
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 180 909 277 357
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder —-17 246 -29 767
Renter pa utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 151 540
Kjop og salg av sertifikat og obligasjoner —-20473 —-66 628
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 3732 6 014
Netto provisjonsinnbetalinger 27 255 23613
Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapirer -583 234
Utbetalinger til drift —-55 133 —-55 983
Betalt skatt —7 381 -7 533
Annen utbetaling -200 -1000
A Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 27 411 -70 126

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Netto investering i varige driftsmidler -261 -288
Netto langsiktig investering i verdipapirer 1967 -6 788
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 7 791 8178
B Netto kontantstream fra investeringsaktivitet 9 497 1102

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling ved utstedelse av verdipapirgjeld 150 000 0
Utbetaling ved forfall verdipapirgjeld —-100 123 2 288
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -6 399 -8 562
Innbetaling ved utstedelse av ansvarlig lan 30 000 -937
Utbetaling ved forfall ansvarlig lan —25 000

Renteutbetalinger pa ansvarlige lan —-859

Renteutbetalinger pa fondsobligasjon —-1782

Utbytte til egenkapitalbeviseierne -2 400 -2610
C Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitet 43 131 -9 821
A + B + C Netto endring likvider i perioden 80 039 —-78 845
Likviditetsbeholdning 1.1 51 685 130 530
Likviditetsbeholdning 31.12 131 724 51 685

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontanter og kontantekvilvalenter 3132 3512
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pa sentralbanker 128 591 48 173
Likviditetsbeholdning 131 723 51 685
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Regnskapsprinsipper

GENERELL INFORMASJON

KORONASITUASJONEN

Gjeninnhentingen i gkonomien etter covid 19-
pandemien har vart rask. Misligholdet og bokferte
konstaterte tap er fortsatt lavt, men oppblom-
stringen av pandemien mot slutten av 2021 skapte
imidlertid ny usikkerhet. Banken har derfor valgt a
viderefgre en del av avsetningene som ble foretatt
da pandemien startet.

Negative ringvirkninger av koronapandemien har
sa langt vaert ubetydelige, og den gkonomiske
utviklingen fremover blir avgjgrende. Bankens hgye
andel privatkunder reduserer kredittrisikoen.
Banken har hatt en grundig gjennomgang av bade
PM og BM portefaljen og har valgt a gjere ytterli-
gere avsetninger pa portefgljeniva for forventet tap
utover det tapsmodellen viser.

Banken har beregnet nedskrivninger i steg 1 og
steg 2 for kunder i bedriftsmarkedet, pa grunnlag
av hvor utsatte de ulike bransjene er innenfor
bankens engasjement.

Effekten av COVID 19 pa ulike sektorer og bran-
sjer er delt inn i 5 grader/nyanser:

1. | liten grad pavirket (lav risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: Jordbruk.

2.1 noen grad pavirket (lav til medium risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: Noen Tjenes-
teytende naringer.

3. I middels grad pavirket (medium risiko). Bransjer
med vesentlig eksponering: Utleie av eiendom og
kjop/salg eiendom.

4. | betydelig grad pavirket (medium til hay risiko).
Bransjer med vesentlig eksponering: Detaljhandel
og drosjevirksomhet.

5. | hgy grad pavirket (hay risiko). Bransjer med
vesentlig eksponering: Idrettslag og campingplasser.
Hver grad av risiko (1-5) blir tilfert en «justerings-
faktor» i prosent. Stgtteordninger fra staten er hen-
syntatt i vurderingen av justeringsfaktorer for de
ulike bransjer. Banken har deretter basert pa egen
portefalje og saeregne forhold for eget markeds-
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omrade justert behovet for nedskrivninger. Hele
86,9 % av bankens laneportefalje tilherer grad 1 og
2, lan til personmarkedet er inkludert i grad 1 og 2.
Kun 1,1 % eller 40,4 mill. kroner av bankens lane-
portefelje tilherer grad 4 og 5. Brorparten av disse
engasjementene anser vi som lite risikoutsatte.
Samlet er nedskrivninger for bedriftsmarkedet pr.
31.12.21 kr. 3,6 mill. mer enn hva som er beregnet
i nedskrivningsmodellen, Fordeling pa steg 1 og 2
fremkommer i note 6.

Personmarkedet er mindre utsatt for tap. Banken
har hovedsakelig lan med pant i bolig som har
gjennomsnittlig lav belaningsgrad. Nedskrivninger
pa utlan til personmarkedet er til sammen 1,4 mill.
kroner mer enn hva som er beregnet i nedskriv-
ningsmodellen. Fordelingen pa steg 1 og 2 frem-
kommer i note 6.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV

REGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med
Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak

og finansieringsforetak («arsregnskapsforskriften»).

Banken har valgt a utarbeide regnskapet etter
arsregnskapsforskriften § 1-4, 2. ledd b) hvilket
innebaerer at regnskapet utarbeides i samsvar
med IFRS med mindre annet fglger av forskriften.
Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle
tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

ENDRINGER I REGNSKAPSPRINSIPPER

IFRS 16

20211. januar 2019. | forbindelse med overgan-
gen til IFRS fra 1. januar 2020 kunne de unoterte
bankene unnlate a anvende IFRS 16 for regnskaps-
aret 2020 i henhold til forskrift om arsregnskap
for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.
Felgelig implementerte banken IFRS 16 fra 1.
januar 2021. Ved implementeringen av IFRS 16
males leieforpliktelsen til naverdien av fremtidige

leiebetalinger og bruksrettseiendelen settes lik
leieforpliktelsen.

For leieavtaler som iverksettes etter implemente-
ringen 1. januar 2021 vil bruksretteiendelen males
til anskaffelseskost. | etterfalgende perioder vil
leieforpliktelsen gkes for & gjenspeile renten mens
utfarte leiebetalinger reduserer balansefgrt verdi
av leieforpliktelsen. Rentene innregnes i resul-
tatregnskapet som rentekostnader. Bruksretteien-
delen avskrives over leieperioden.

Det er unntak for leieavtaler med lav verdi og
unntak for leieavtaler med kort tidshorisont
(Kortsiktige leieavtaler under 12 maneder).
Leiebetalingene innregnes da som en kostnad
linezert over leieperioden.

Det er ogsa unntak for endring av sammenlignbare
tall ved overgang til IFRS 16.

Bruksretteiendelen vil bli presentert sammen med
avrige driftsmidler/anleggsmidler i balanseoppstil-
lingen. Leieforpliktelsen vil bli presentert pa linjen
for annen gjeld. Banken har pr. 31.12.2021 ingen
leieavtaler som behaves innregnes.

STANDARDER, ENDRINGER OG
FORTOLKNINGER TIL EKSISTERENDE
STANDARDERSOM IKKE ER TRADT | KRAFT
OG HVOR FORETAKET IKKE HAR VALGT

TIDLIG ANVENDELSE

Det er ingen nye IFRS-standarder eller IFRIC-for-
tolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes
a ha en vesentlig pavirkning bankens regnskap.

SAMMENDRAG AV VESENTLIGE
REGNSKAPSPRINSIPPER

SEGMENTINFORMASJON

Driftssegmenter rapporteres slik at de er i overens—
stemmelse med rapporterbare segmenter i henhold
til den interne rapporteringen i Andebu Sparebank.
Banken har to driftssegmenter; henholdsvis
personmarked(PM) og bedriftsmarked(BM).

INNTEKTSFARING

For rentebarende balanseposter som vurderes
til virkelig verdi over resultatet inntektsfares den
nominelle renten lgpende, mens verdiendringer
regnskapsfares ved periodeslutt. Renteinntekter
pa engasjementer som er kredittforringet be-
regnes ved bruk av effektiv rente pa nedskrevet
verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke

er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost far
avsetning for forventede tap).

Den effektive renten er den renten som far na-
verdien av fremtidige kontantstrammer innenfor
lanets forventede lapetid til & bli lik bokfart verdi
av lanet ved forste gangs balansefaring. Kontant-
stremmene inkluderer etableringsgebyrer, samt
eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid.
Renteinntekter pa finansielle instrumenter klas-
sifisert som utlan inkluderes pa linjen for netto
renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfares etter hvert
som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
laneavtaler inngar i kontantstreammene ved
beregning av amortisert kost og inntektsfares
under netto renteinntekter etter effektiv rente-
metode. | andre driftsinntekter inngar blant annet
gebyrer og provisjoner knyttet til betalingsformid-
ling, kredittformidling og verdipapirtjenester.

Resultatfgringen skjer nar tjenestene er levert.
Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt
utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.
Leieinntekter fra operasjonelle leieavtaler inntekts-
fares med like belgp lgpende, etter hvert som

de opptjenes.

KONTANTER OG KONTANTEKVIVALENTER
Kontanter bestar av kontanter i nok og valuta.

FINANSIELLE INSTRUMENTER - INNREGNING
OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar
banken blir part i instrumentets kontraktsmessige
vilkar. Finansielle eiendeler fraregnes nar de kon-
traktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra
de finansielle eiendelene utlgper, eller nar fore-
taket overfgrer den finansielle eiendelen i en
transaksjon hvor all eller tilneermet all risiko og
fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av
eiendelen overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt
rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlapt.

MODIFISERTE EIENDELER OG

FORPLIKTELSER

Dersom det gjgres modifiseringer eller endringer
i vilkarene til en eksisterende finansiell eiendel
eller forpliktelse, behandles instrumentet som en
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ny finansiell eiendel dersom de reforhandlede
vilkarene er av en vesentlig forskjell fra de gamle
vilkarene. Dersom vilkarene er vesentlig forskjel-
lig fraregnes den gamle finansielle eiendelen eller
forpliktelsen, og en ny finansiell eiendel eller
forpliktelse innregnes. Generelt vurderes et utlan
til @ vaere en ny finansiell eiendel dersom det
utstedes ny lanedokumentasjon, samtidig som
det foretas ny kredittprosess med fastsettelse av
nye lanevilkar. Dersom det modifiserte instru-
mentet ikke vurderes a vaere vesentlig forskjellig
fra det eksisterende instrumentet, anses instru-
mentet regnskapsmessig a vaere en viderefgring
av det eksisterende instrumentet. Ved en modi-
fisering som regnskapsferes som en viderefgring
av eksisterende instrument, diskonteres de nye
kontantstrammene med instrumentets opprin-
nelige effektive rente og eventuell forskjell mot
eksisterende balansefart belgp resultatfores.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

- KLASSIFISERING

Ved fagrste gangs regnskapsfering blir finansiel-
le instrumenter klassifisert i en av de falgende
kategorier, avhengig av typen instrument og
formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:
- Amortisert kost

- Virkelig verdi med verdiendring over utvidet
resultat

- Virkelig verdi med verdiendring over resultat
Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

- Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med
verdiendringer over resultat

- Andre finansielle forpliktelser malt til
amortisert kost.

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS
9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert
pa en vurdering av bankens forretningsmodell og
kontantstremmene knyttet til de ulike instrumen-
tene. Utlan med fast og flytende rente er klassifi-
sert til amortisert kost.

Banken har anledning til a overfare utlan med
pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har
belaningsgrad under 75 %. Banken overferer ut-
lan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med
uvesentlig volum. Banken har derfor klassifisert
utlan som kan overfares til Eika Boligkreditt til
amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til
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virkelig verdi over resultatet iht. til den forret-
ningsmodellen som styrer forvaltningen av likvi-
ditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter som er
strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig
verdi over utvidet resultat uten resirkulering.
Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater
eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost
ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar
klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebarende forpliktelser som serti-
fikat- og obligasjonsgjeld.

MALING

MALING TIL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som
omsettes i aktive markeder fastsettes med
henvisning til noterte markedspriser eller kurser
fra forhandlere av finansielle instrumenter.
Markedet er aktivt dersom det er mulig a frem-
skaffe eksterne observerbare priser, kurser eller
renter og disse prisene representerer faktiske
og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes

i et aktivt marked, fastsettes den virkelige
verdien ved hjelp av en egnet verdsettings-
metode. Slike verdsettingsmetoder omfatter
bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og
frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige,
henvisning til virkelig verdi av et annet instru-
ment som praktisk talt er det samme, diskontert
kontantstremsberegning eller andre verdsettel-
sesmodeller. | den grad observerbare markeds-
priser er tilgjengelig for variabler som inngar i
verdsettelsesmodeller, sa benyttes disse.

Det gjeres ikke fradrag for transaksjonskostnader
ved fastsettelsen av virkelig verdi.

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrumenter som ikke males til virke-
lig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kostnadene beregnes ved bruk av instrumentets
effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av instrumentets kontraktsfestede
kontantstremmer innenfor forventet lgpetid.
Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer
og direkte, marginale transaksjonskostnader som
ikke direkte betales av kunden, samt eventuell

restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid. Hvis for-

ventede tap er inkludert ved beregningen av effektiv

rente sa inkluderes forventet tap i kontantstram-
mene ved beregning av amortisert kost. Amortisert
kost er naverdien av slike kontantstremmer neddis-
kontert med den effektive renten med fradrag for
avsetning for forventede tap.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virke-
lig verdi, som ved fgrste gangs regnskapsfaring
anses a vaere mottatt vederlag for garantien. Ved
etterfalgende maling vurderes utstedte finansielle
garantier til det hgyeste belgp av mottatt vederlag
for garantien med fradrag for eventuelle resultat-

farte amortiseringer og forventet tap beregnet etter

reglene for nedskrivning av finansielle eiendeler.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER
Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes ba-
sert pa forventet kredittap. Den generelle modellen
for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter
finansielle eiendeler som males til amortisert kost
eller til virkelig verdi med verdiendringer over ut-
videt resultat. | tillegg er ogsa lanetilsagn som ikke
males til virkelig verdi over resultatet, finansielle
garantikontrakter, kontraktseiendeler og fordringer
pa leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet
vil ved farstegangs balansefgring fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap, og
klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt
ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet a inntreffe over levetiden til instru-
mentet, men som kan knyttes til mislighold som
inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynlig-
heten for mislighold over gjenvarende levetid for
en eiendel eller gruppe av eiendeler, er ansett a ha
okt vesentlig siden farste gangs innregning, skal
det gjares en tapsavsetning tilsvarende naverdien,
bestemt ved bruk av den effektive renten, av det
tapet som er forventet a inntreffe over hele den
forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen
skal reklassifiseres til steg 2.

For utldn klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2
beregnes renten basert pa brutto balansefgrt verdi
og avsetningen for tap er normalt modellbasert.

Dersom det oppstar en kredittforringelse skal in-
strumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter innreg-
nes da basert pa amortisert kost og taps-
avsetningen settes normalt pa individuell basis.
For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.

NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes
som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Eika har utviklet egne modeller for beregning
av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverandgr Skan-
dinavisk Data Center (SDC )har, pa vegne av Eika,
videreutviklet lgsning for eksponering ved mislig-
hold (EAD), beregning av tap og modell for vurde-
ring om et engasjement har hatt vesentlig ekning

i kredittrisiko siden fgrste gangs innregning, som
banken har valgt a benytte. Nedskrivningsmodellen
er ytterligere beskrevet i note 2.

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfal-
ging av misligholdte og nedskrevne engasjemen-
ter, verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi.
Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfalgende verdivurdering og klassifisering av
resultateffekter fglger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

PRESENTASJON AV RESULTATPOSTER
KNYTTET TIL FINANSIELLE EIENDELER OG

FORPLIKTELSER TIL VIRKELIG VERDI
Realiserte gevinster/(tap) samt endringer i
estimerte verdier pa finansielle instrumenter til
virkelig verdi over resultatet, medtas i regnskapet
under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instru-
menter” i den perioden de oppstar. Utbytte medtas
under posten «utbytte og andre inntekter av
egenkapitalinstrumenters.

SIKRINGSBOKF@RING
Andebu Sparebank benytter ikke sikringsbokfaring.

MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
motregnes og presenteres bare nar banken har
en juridisk handhevbar rett til 8 motregne og

nar banken har til hensikt & gjgre opp pa netto-
grunnlag. Inntekter og kostnader motregnes

ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold
til IFRS.
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VALUTA

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a
benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som
males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved a benytte valuta-
kursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-penge-
poster som males til virkelig verdi uttrykt i uten-
landsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt

pa balansetidspunktet.

Valutakursendringer resultatfgres lapende i
regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er
bankens funksjonelle valuta.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter

og driftslasere, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskriv-
ninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er
kj@pspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader
direkte knyttet til & sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt
i bruk, slik som lapende vedlikehold, resultatfares,
mens @vrige utgifter som forventes a gi fremtidige
okonomiske fordeler, blir balansefart. Det er be-
nyttet lineare avskrivninger for a allokere kostpris
over driftsmidlenes brukstid.

NEDSKRIVNING AV VARIGE DRIFTSMIDLER

OG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det
foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler
og immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes
gjenvinnbare belgp estimeres for a beregne even-
tuell nedskrivning. Gjenvinnbart belap er det
hgyeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk
av salgskostnader og bruksverdi. Eiendelens
balansefgrte verdi nedskrives dersom balansefart
verdi er hgyere enn estimert gjenvinnbart belap.

LEIEAVTALER

Innfering av ny IFRS 16 standard medferer at det
ikke lenger skal skilles mellom operasjonell og
finansiell leasing der inngatte avtaler overfarer
bruksretten til en spesifikk eiendel fra utleier til
leietaker for en spesifikk periode. For utleier
viderefegres i all hovedsak regelverket fra IAS 17.

For a fastsette om en kontrakt inneholder en leie-
avtale er det vurdert om kontrakten overfarer retten
til & kontrollere bruken av en identifisert eiendel.
Leieavtaler med lav verdi (mindre enn 5 000 USD)
og leieavtaler med en leieperiode pa 12 maneder
eller mindre vil ikke bli balansefgrt. Leieavtalene
som faller inn under disse unntakene innregnes
Igpende som andre driftskostnader.

SKATT

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring
i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er bereg-
net pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig
og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfaring.

Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er
sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skatte-
messige overskudd i senere perioder til & nyttiggjo-
re skattefordelen. Banken regnskapsfgrer tidligere
ikke regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad
det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg
av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selska-
pet redusere utsatt skattefordel i den grad banken
ikke lenger anser det som sannsynlig at det kan
nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert

pa forventet fremtidige skattesatser og skattere-
gler som gjelder pa balansedagen, eller som med
overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefor-
delen realiseres eller nar den utsatte skatten skal

gjares opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort
direkte mot egenkapitalen i den grad skatteposte-
ne relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner, med
unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden fgres i ordinart resultat og kon-
sernbidrag fra mor- eller sgsterselskap som blir
resultatfert.

Formueskatt regnes ikke som skatt etter IAS 12 og
er presentert som driftskostnad.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser falger IAS

19. Banken har innskuddsbasert ordning for alle
ansatte. | tillegg har banken AFP ordning. For inn-
skuddsordningen betaler banken innskudd til privat
administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap.




Note 2
Kredittrisiko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at
motparten vil pafgre banken et tap ved ikke a gjore
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er
primaert knyttet til utestaende lan og gjeldspapirer.
Det er ogsa kredittrisiko knyttet til “off-balance”
finansielle instrumenter som lanetilsagn, ubenyttet
kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.

DEFINISJON AV MISLIGHOLD

Banken har fra og med 1.1.2021 implementert

ny definisjon av mislighold. Denne er utformet i
henhold til European Banking Authority sine ret-
ningslinjer for hvordan banker skal anvende mislig-
holds-definisjon i kapitalkravs-forordningen (CRR),
samt presiseringer i CRR/CRD IV forskriften. Det
falger av disse reglene at en kunde vil bli klassifi-
sert som misligholdt dersom minst ett av felgende
kriterier er oppfylt:

e Kunden har overtrekk som bade overstiger en
relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bade PM- og
BM-kunder er den relative grensen lik 1% av
kundens samlede eksponeringer.

e For PM-kunder er den absolutte grensen lik
1.000 kroner

e For BM-kunder er den absolutte grensen lik
2.000 kroner

e Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil
kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken (unlikely to pay - UTP).

e Kunden er smittet av en annen kunde som er i
mislighold i henhold til de to ferste kriteriene
nevnt over.

Ny definisjon av mislighold innebarer innfaring av
karensperiode som tilsier at kundene blir kategori-
sert som misligholdt en periode etter at mislighol-
det er bragt i orden. Karensperioden er tre maneder
etter friskmelding med unntak av engasjementer
med forbearance-markering hvor tilhgrende
karensperioden er tolv maneder.
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EKSPONERING VED MISLIGHOLD (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestaende for-
dring eller forpliktelse justert for kontantstremmer
de neste 12 manedene og for avtaler i steg 2 de
neddiskonterte kontantstremmene for den forven-
tede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik
den utestaende forpliktelse pa rapporteringsdatoen
multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller
0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter
har EAD lik utestaende ubenyttet kreditt pa rappor-
teringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra
lignende avtalers historiske gjennomsnittlige
levetid. Avtaler som modifiseres males fra
opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen
far nye betingelser.

TAP VED MISLIGHOLD (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle
Eika-banker basert pa ulike intervall av sikkerhets-
dekning. Datagrunnlaget oppdateres med taps-
historikk for nye perioder. Modellene skiller
mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

e Kunder med sikkerhet i fast eiendom

e Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
e Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder
e Kunder med sikkerhet
o Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg
pa estimerte realisasjonsverdier.

SANNSYNLIGHET FOR MISLIGHOLD (PD)
Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen.
PD-modellen estimerer sannsynlighet for mis-
lighold ved a estimere statistiske sammenhenger
mellom mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av
portefaljen benyttes policykoder nar kundens risiko

ikke kan beregnes pa ordinar mate, dette kan
skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med
tilhgrende forhandsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD
modell, beskrivelsen som fglger dekker denne
modellen.

Modellen skiller mellom personkunder og bedrifts—
kunder, og maler sannsynlighet for mislighold de
neste 12 maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen
bestar videre av to undermodeller, herunder en
adferdsmodell og en generisk modell, som vektes
ulikt basert pa tid som kunde og tid siden siste
kredittsgk. Totalmodellen bestar utelukkende av
den generiske modellen i de tilfeller hvor kunde-
forholdet og tid siden siste kredittsgk har vaert
kortere enn en forhandsdefinert tidshorisont. Kun
adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og
tid siden siste kredittsgk har vart lengre enn en
gitt tidshorisont.

I alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av
modellene benyttes. Dette gjelder ogsa for BM-
kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa
observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
og produktfordeling.

Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa
offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet
av Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger
med konkurs/alvorlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel.

For bedriftskunder bestar den generiske modellen
av fire undermodeller, herunder enkeltpersonsfore-
tak (ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld
(ANS/DA), avrige foretak med innlevert regnskap og
avrige foretak uten regnskap.

For personkunder bestar den generiske modellen
av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og
66+ ar) og den siste bestar av personer, uansett
alder, med minst en aktiv betalingsanmerkning.
Med utgangspunkt i PD 12 mnd, beregnes mislig-
holds-sannsynlighet over engasjementets for-
ventede levetid (PD liv) med en migrasjonsbasert
framskrivning, samt justeringer for forventninger
til fremtiden (omtalt nedenfor). Modellene blir arlig
validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse
av modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller

VESENTLIG @GKNING | KREDITTRISIKO

(MIGRERING)

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa
utvikling i PD. PD slik den ble estimert a vaere pa
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for
farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pa rapporteringstidspunk-
tet. Dersom PD er hgyere enn forventet pa rap-
porteringstidspunktet ma det vurderes om det har
forekommet en vesentlig ekning i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12
mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig gkning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5 % og PD liv
> PD livini * 2

For a fange opp den ulike sensitiviteten for kre-
dittrisiko i de ulike endene av risikoskalaen er det
satt minimumsgrenser som ma overskrides for at
gkingen skal vaere definert som vesentlig. Dersom
eiendelen hadde en opprinnelig PD pa mindre enn 1
% er en vesentlig skning definert som PD 12 mnd. >
PD 12 mnd. ini + 0,5 % kombinert med en endring i
PD liv med en faktor pa 2 eller hayere. For engasje-
menter med opprinnelig PD over 1% er en vesentlig
gkning definert som PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini
+ 2 % eller dersom endring i PD liv har overskredet
en faktor pa 2. Av migreringsreglene fglger det at
banken benytter et lavrisikounntak pa 0,5 %.

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med
tanke pa migrering, falgelig vil engasjementet bli
tilbakefart til steg 1 dersom tilhgrende PD endringer
ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig gkning i
kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid
definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko.

Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt
betalingslettelser i forbindelse med at kunden er i
finansielle vanskeligheter.

Eiendelen har overtrekk pa minimum 1.000 kroner i
mer enn 30 sammenhengende dager.

Forventet kredittap basert pa forventninger til
fremtiden:

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon
inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er tatt hensyn til
gjennom PD-prognoser for henholdsvis PM- og
BM-portefgljen i tre scenarier - basis (normal
makrogkonomiske situasjon), nedside (vesentlig
gkonomisk nedgangskonjunktur) og oppside

(et scenario i hgykonjunktur). PD-prognosene i de
enkelte scenariene er utarbeidet gjennom en
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skjgnnsmessig ekspertvurdering ledet av sjefs-
okonom i Eika Gruppen. Det benyttes derfor ikke
makrogkonomiske parametere direkte i framtids-
forventningene, de er like fullt benyttet som
grunnlag til vurdering av hvordan de forventes a
pavirke fremtidige PD-prognoser.

Makrogkonomiske parametere i basis-scenariet
baserer seg pa IMF sine prognoser fra oktober
2021 med justeringer etter skjgnnsmessige vur-
deringer og generell makrogkonomisk utvikling
frem mot utgangen av aret 2021. Nedsidescenariet
tar utgangspunkt i Finanstilsynets stress-scenario
for perioden 2021-2024, med justeringer etter
skjgnnsmessige vurderinger og generell makro-
gkonomisk utvikling frem mot utgangen av aret
2021. Oppsidescenariet tar utgangspunkt i Eika

Makrofaktorer for PM portefoljen:

sine egne fastsatte prognoser hvor eksterne kilder
er benyttet som vurderingsgrunnlag.

Scenariene er gitt fglgende sannsynlighetsvekting;
basis 70 %, nedside 20 % og oppside 10 %. | alle
tre scenariene antas skonomien a vende tilbake
til et felles snitt mot slutten av en femars
prognoseperiode.

Tabellene under viser fastsatte makrofaktorer for
forventinger til framtiden for h.h.v. PM-portefgljen
og BM portefaljen. En makrofaktor pa 0,90 betyr
at den enkelte kunde sin individuelle fastsatte PD
forventes a vaere reduser med 10 %, bade for 12
maneders PD og livstids PD. Tilsvarende betyr en
makrofaktor pa 1,10 at den individuelle fastsatte
PD gkes med 10 %.

Ar 2022 2023 2024 2025 2026 2026<
Makrofaktor Oppside 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 1,00
Makrofaktor Basis 1,10 1,10 1,10 1,10 1,05 1,00
Makrofaktor Nedside 2,00 1,60 1,60 1,30 1,15 1,00
Vektet makrofaktor 1,26 1,18 1,18 1,12 1,06 1,00
Makrofaktorer for BM-portefoljen:

Ar 2022 2023 2024 2025 2026 2026<
Makrofaktor Oppside 0,80 0,80 0,80 0,80 0,90 1,00
Makrofaktor Basis 1,10 1,10 1,10 1,10 1,05 1,00
Makrofaktor Nedside 2,00 2,20 1,55 1,40 1,20 1,00
Vektet makrofaktor 1,25 1,29 1,16 1,13 1,07 1,00

| note 13 er det angitt sensitivitetsberegninger
for bankens forventet kredittap i ulike scenarier,
herunder inkludert beregninger hvor henholdsvis
nedside- og oppsidescenariet er sannsynlighets-
vektet 100 %.

NEDSKRIVNINGER ISTEG 3

Banken gjennomgar alle laneengasjementer med
bedriftskunder over MNOK 4 eller RKL 8 eller
hayere minst arlig. Det samme gjelder for per-
sonkunder med engasjement over MNOK 8. Store
og spesielt risikable engasjementer gjennomgas
kvartalsvis. Ved estimering av nedskrivning pa
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enkelt kunder vurderes bade aktuell og forventet
fremtidig finansiell stilling, og for engasjemen-
ter i bedriftsmarkedet ogsa markedssituasjonen
for kunden, aktuell sektor og markedsforhold
generelt. Muligheten for rekapitalisering, restruk-
turering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet
vurdering av disse forholdene legges til grunn for
estimering av fremtidig kontantstrem. Kontant-
strommene estimeres som hovedregel over en
periode tilsvarende forventet lgpetid for den
ktuelle kunden, eller gruppe av kunder dersom
dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken
avsetter for tap i steg 3 dersom kunden er

kredittforringet. Ved vurdering av tapsavsetningen
hefter det usikkerhet ved estimering av tidspunkt
og belap for fremtidige kontantstremmer inkludert
verdsettelse av sikkerhetsstillelse. Det vises

til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utlan
0g garantier.

KONSTATERTE TAP

Engasjementet regnes som endelig tapt nar kon-
kurs eller akkord er stadfestet, tvangspant ikke har
fort frem eller som falge av rettskraftig dom eller
inngatt avtale. Beregnet verdifall pa engasjementet
fores da som konstatert tap, eventuelle individuelle
nedskrivninger fores til inntekt. Endelig konstaterte
tap fjernes fra bankens laneportefgalje og fra

Risikoklasse

Sansynlighet for misslighold fra

individuelle nedskrivninger maneden etter at alle
sikkerheter er realisert og det er konstatert at
kunden ikke er sgkegod.

KLASSIFISERING

Sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa
kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i ti
risikoklasser, basert pa PD for hvert kreditt-
engasjement. se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt
en PD pa 100 prosent.

Bankens portefglje inndelt etter risikoklasser og
steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for misslighold til

O 0O NO UL DN WN =

_
o

0,0000 0,0010
0,0010 0,0025
0,0025 0,0050
0,0050 0,0075
0,0075 0,0125
0,0125 0,0200
0,0200 0,0300
0,0300 0,0500
0,0500 0,0800
0,0800 1,0000



Bjern Einar Grytnes,
assisterende banksjef

Anvendelse av estimater og
skjgsnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger evalueres
lepende og er basert pa historisk erfaring og andre
faktorer. For regnskapsformal benytter banken
estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde
resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estima-
tene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig a pavirke balansefart verdi av eiendeler
eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige
vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

NEDSKRIVNING PA UTLAN OG GARANTIER

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av la-
neportefgljen arlig. Store og spesielt risikable, samt
misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjen-
nomgas kvartalsvis.

Bankens systemer for risikoklassifisering er om-
talt under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det
foreligger kredittforringelse som kan identifiseres
pa enkeltengasjement, og kredittforringelsen med-
farer redusert fremtidig kontantstrem til betjening
av engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse
vil vaere mislighold, konkurs, likviditet eller andre
vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen
mellom lanets bokfarte verdi og naverdien av
diskontert forventet kontantstrem basert pa
effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg
pa tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold
(probability of default - PD), tap ved mislighold
(loss given default - LGD) og eksponering ved
mislighold (exposure at default - EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.

VIRKELIG VERDI I IKKE AKTIVE MARKEDER
Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke
er notert i et aktivt marked (niva 2 og 3) er verdsatt
ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike verd-
settelser vil vaere beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (modeller) som er benyttet
for a bestemme virkelig verdi vurderes periodisk
opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter,
og gjennomfarte transaksjoner i samme papir.

Eksempler pa modeller er:

e Dividendemodell

e Kontantstremmodell

e Justert naverdi modell

o Verdijustert egenkapital

e Siste kjente transaksjonskurs pa sammenlignbare
instrumenter.

e Siste kjente transaksjonskurs.

| den grad det er praktisk mulig benyttes observer-
bare data, men pa omrader som kredittrisiko vola-
tilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater.
Endring i forutsetningene om disse faktorene kan
pavirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.
Se note 25 for sensitivitetsberegninger.
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Note 4

Kapitaldekning

Banken fglger Eu’s kapitaldekningsregelverk for
banker og verdipapirforetak CRD IV/CRR.

Pr. 31.12.2021 er kravet til bevaringsbuffer 2,5 %,

systemrisikobuffer 3,0 % og motsyklisk buffer 1 %.

Disse kravene er i tillegg til minstekravet om ren
kjernekapital pa 4,5 %, slik at minstekravet er til
ren kjernekapitaldekning er 11 %. Kjernekapital-
dekning pa 12,5 % og kapitaldekning pa 14,5 %.

| tillegg har Finanstilsynet fastsatt et individuelt
Pilar Il krav for Andebu Sparebank pa 2,2 %.
Dette kravet kommer i tillegg til kravene ovenfor.
Banken foretar forholdsmessig konsolidering av
eierandeler i foretak i samarbeidende grupper ref.
Finansforetaksloven § 17-13. Banken foretar
forholdsmessig konsolidering for eierandeler i
Eika gruppen og Eika boligkreditt. Banken har

en eierandel i Eika Gruppen AS pa 1,15 % og

Eika Boligkreditt pa 1,47 %. Banken benytter
standardmetoden for kredittrisiko og basis-
metoden for operasjonell risiko.
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Bokfart verdi av eiendelspostene og omregnet verdi
av poster utenom balansen tilordnes en ekspone-
ringskategori og gis en risikovekt etter den antatte
kredittrisiko de representerer. Fordringer pa og
fordringer garantert av staten har en risikovekt pa
0 %. Fordringer pa kredittforetak som har utstedt
obligasjoner med fortrinnsrett har en risikovekt

pa 10 %. Fordringer pa og fordringer garantert av
finansinstitusjoner har en risikovekt pa 20 eller

50 % avhengig av offentlig rating. Garantier til Eika
Boligkreditt er klassifisert som pantesikkerhet i
eiendom med 35 % risikovekt og 100 % konver-
teringsfaktor. Eiendelsposter med risikovekt 35 %
er lan med pantesikkerhet i bolig innenfor 80 % av
forsvarlig verdigrunnlag. @vrige eiendeler utover
kontanter har risikovekt pa 100 %. Misligholdte
engasjementer og hgyrisikoengasjementer har
risikovekt 150 %.

Morbank

Konsolidert kapitaldekning
inkl. andel samarb.gruppe

Tall i tusen kroner 2021 2020 2021 2020
Opptjent egenkapital 472 862 442 835 524 592 492 998
Overkursfond 267 267

Utjevningsfond 3127 2 655

Egenkapitalbevis 40 000 40 000

Gavefond 3500 2 300

Sum egenkapital 519 756 488 057 524 592 492 998
Immaterielle eiendeler -108 -171

Fradrag i ren kjernekapital -85 435 -84 947 -9 462 -7 287
Ren kjernekapital 434 213 402 939 515 130 485 711
Fondsobligasjoner 40 000 40 000 49 622 49 861
Fradrag i kjernekapital -5 337

Sum kjernekapital 468 876 442 939 564 752 535572
Tilleggskapital - ansvarlig lan 30 000 25000 42 110 37 425
Netto ansvarlig kapital 498 876 467 939 606 862 572 997
Eksponeringskategori (vektet verdi)

Stater 14
Lokale og regionale myndigheter (herunder kommuner) 18 064 25 253 35 234 41454
Offentlige eide foretak

Institusjoner 20 393 7 608 47 672 41256
Foretak 83 962 84 831 94 645 93390
Massemarked 22 915 23690
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 1509 688 1386 297 1974 677 1855057
Forfalte engasjementer 36 624 7 698 38 006 8366
Hayrisiko-engasjementer 424 92 160 424 92161
Obligasjoner med fortrinnsrett 19 312 17 437 28 819 27495
Fordring pa institusjoner og foretak med kortsiktig rating 19 351 3232 19 351 3232
Andeler i verdipapirfond 8670 8 159 9781 9307
Egenkapitalposisjoner 51 954 48 734 58 295 48298
@vrige engasjement 109 815 110 442 114 125 113220
CVA-tillegg 29 337 36 166
Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko 1878 257 1791851 2 473 281 2393 133
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risiko 180 504 169 462 193 093 184 099
Kapitalkrav med utgangspunkt i faste kostnader 2911

Sum beregningsgrunnlag 2 058 761 1961 313 2 669 285 2577 232
Kapitaldekning i % 24,23 % 23,86 % 22,74 % 22,23 %
Kjernekapitaldekning 22,77 % 22,58 % 21,16 % 20,78 %
Ren kjernekapitaldekning i % 21,09 % 20,54 % 19,30 % 18,85 %
Uvektet kjernekapitalandel i % 10,64 % 10,76 % 9,14 % 9,05 %
Bufferkrav 2021 2020
Bevaringsbuffer (2,50 %) 51.469 49.033
Motsyklisk buffer (1,0 %) 20.588 19.613
Systemrisikobuffer (3,00 %) 61.763 58.839
Sum bufferkrav til ren kjernekapital 133.819 127.485
Minimumskrav til ren kjernekapital (4,50 %) 92.644 88.259
Tilgjengelig ren kjernekapital utover minimumskrav og bufferkrav 207.749 187.195
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Note 5

Risikostyring

Bankens forretningsaktiviteter fgrer til at virksom-
heten er eksponert for en rekke finansielle risiki.
Bankens malsetting er a oppna en balanse mellom
avkastning og risiko, og a minimere potensielle
negative virkninger pa bankens finansielle resultat.
Bankens finansielle risikostyring er etablert for a
identifisere og analysere disse risikoene, samt a
etablere passende risikorammer og -kontroller, og
a overvake overholdelsen gjennom bruk av palite-
lige og oppdaterte informasjonssystemer. Banken
vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for
risikostyring og systemet som er etablert for & sikre
at endringer i produkter og markeder blir reflektert
i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll

er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret
vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor alle
risiko-omrader, herunder retningslinjer for styring
av risiko.

Banksjef har ansvaret for bankens samlede risiko-
tyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og risiko-
styring blir normalt fattet av banksjef i samrad
med evrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og
sikre god intern kontroll innenfor eget omrade i
trad med banken sin vedtatte risikoprofil.

LIKVIDITETSRISIKO

Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri
sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at
banken ikke klarer a mate sine likviditetsforplik-
telser uten at kostnaden gker dramatisk. Ut ifra et
bredere perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogsa
risiko for at banken ikke er i stand til & finansiere
gkninger i eiendeler etter hvert som refinansi-
eringsbehovet gker. Likviditetsstyringen tar ut-
gangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy
vedtatt av styret. Likviditetspolicyen gjennomgas
minimum arlig. Bankens rammer og retningslinjer
for likviditetsrisiko gjenspeiler bankens konser-
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vative risikoprofil pa omradet. Bankens innskudd
bestar primart av innskudd fra kunder i bankens
markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

MARKEDSRISIKO

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er
risikoen for at virkelig verdi av framtidige kontant-
stremmer knyttet til finansielle instrumenter vil
endres pga. endringer i markedspriser. Markeds-
risiko er knyttet til apne posisjoner i rente-, valuta
og aksjeprodukter som er eksponert mot endrede
markedspriser og endringer i volatiliteten til priser
som rentesatser, kredittspreader, valutakurser og
aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt i sty-
revedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt
rammer for eksponering innen ulike risikokatego-
rier. Risikoeksponering og -utvikling overvakes lg-
pende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.
Se note 25-27 for vurdering av markedsrisiko.

OPERASJONELL RISIKO

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i
prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko
tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell
risiko og internkontroll. Det gjennomfgres risiko-
vurderinger bade pa overordnet niva, men ogsa
innenfor ulike prosesser som banken til enhver tid
er eksponert for. Hendelser som har pavirket, eller
kan pavirke bankens lannsomhet og/eller omdem-
me, folges systematisk opp. I tillegg til at det arlig
foretas en omfattende gjennomgang av vesentli-
ge operasjonelle risikoer og kontrolltiltak, foretar
ledelsen en lgpende vurdering av operasjonelle
risikohendelser og iverksetter ytterligere risikore-
duserende tiltak ved behov. Det foretas lgpende
rapportering av operasjonelle tapshendelser og
internkontrollavvik til ledelse og styret.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne
forhold som markedssituasjon eller myndig-
hetenes reguleringer. Risikoen inkluderer ogsa
omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens
forretningsskikkrisiko er basert pa bankens styre-
fastsatte policy. Det paligger alle ansatte a bidra
til at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa
en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en
faglig god og redelig kundehandtering som

sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og
velinformerte valg.

COMPLIANCE (ETTERLEVELSE)

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar
seg offentlige sanksjoner/bgter eller gkonomiske
tap som fglge av manglende etterlevelse av lover

og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser
for a sikre etterlevelse av gjeldende lover og
forskrifter. Styret vedtar bankens compliance-
policy som beskriver hovedprinsippene for ansvar
0g organisering. Det arbeides kontinuerlig med

a vurdere beste tilpasning til nye reguleringer og
nytt regelverk for bade a ivareta etterlevelse og
effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og
nytt regelverk som pavirker driften skal fortlgpende
inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pa compliance-omradet har vert stor

i senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen
hvitvasking og GDPR. Banken har implementert
spesifikke rutiner og retningslinjer for a sikre
etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og
videreutvikle de ansattes kompetanse pa omradet.
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Note 6

Utlan til kunder fordelt pa niva for

kredittkvalitet

2021

Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet

Brutto utlan

Herav utlan til

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlén
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2 789 295 17 155 0 2 806 449
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 384 582 98 284 0 482 866
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 87 861 195 039 0 282 900
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 34 747 34 747
Sum brutto utlan 3261 737 310478 34 747 0 3606 961
Nedskrivninger -3038 -6 485 -6 893 -16 417
Sum utlan til balansefart verdi 3258 699 303 993 27 853 0 3 590 545
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet
Herav utlan til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2534719 15 345 0 2 550 064
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 163 591 84 550 0 248 140
Hgy risiko (risikoklasse 8-10) 26 941 54 815 0 81 756
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 17 604 17 604
Sum brutto utlan 2 725 251 154 709 17 604 0 2 897 564
Nedskrivninger -540 -3 813 -1200 -5553
Sum utlan til bokfert verdi 2724711 150 896 16 404 0 2 892 011
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet
Bedriftsmarkedet Herav utlan til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 254 575 1810 0 256 385
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 220991 13 734 0 234 725
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 60 920 140 225 0 201 145
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 17 143 17 143
Sum brutto utlan 536 486 155 769 17 143 0 709 398
Nedskrivninger -2 499 -2671 -5694 0 -10 864
Sum utlan til bokfart verdi 533 988 153 097 11 449 0 698 534
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet
Ubenyttede kreditter og garantier Ubenyttede kreditter
og garantier Sum

(Pr. klasse finansielt instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steg 3 til virkelig verdi*  eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 239 920 4418 0 244 338
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 25 838 4 480 0 30 318
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 149 3498 0 3 647
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 1761 1761
Ikke klassifisert (Garantier stilt overfor Eika Boligkreditt) 19 345 19 345
Sum ubenyttede kreditter og garantier 285 252 12 396 1761 0 299 409
Nedskrivninger -57 -69 -42 0 -169
Netto ubenyttede kreditter og garantier 285 195 12 327 1719 0 299 241

*Ubenyttede kreditter og garantier til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader

2020
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutto utlan Herav utlan til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2734077 33113 0 2 767 190
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 445 460 50 752 0 496 212
Hgay risiko (risikoklasse 8-10) 47 517 90 655 0 138 173
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 34 852 34 852
Sum brutto utlan 3 227 055 174 520 34 852 0 3 436 427
Nedskrivninger -3 258 -5199 -8 393 -16 851
Sum utlan til balansefort verdi 3 223 797 169 321 26 458 0 3419576
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet
Herav utlan til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 2 422 667 31 242 0 2 453 909
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 180 125 29 997 0 210 122
Hay risiko (risikoklasse 8-10) 18 991 39 820 0 58 811
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 24 498 24 498
Sum brutto utlan 2621 782 101 060 24 498 2 747 340
Nedskrivninger -426 -3749 -2 529 0 -6 703
Sum utlan til bokfert verdi 2 621 357 97 311 21 969 2 740 637
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet
Herav utlan til
Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 virkelig verdi* Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 311 411 1871 0 313 281
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 265 335 20 755 0 286 090
Hgay risiko (risikoklasse 8-10) 28 527 50 835 0 79 362
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 0 0 10 353 10 353
Sum brutto utlan 605 273 73 461 10 353 0 689 087
Nedskrivninger -2 832 -1451 -5 864 -10 147
Sum utlan til bokfert verdi 602 441 72 010 4 489 0 678 940
*Utlan til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvalitet
Ubenyttede kreditter og garantier Ubenyttede kreditter
og garantier Sum

(Pr. klasse finansielt instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steg 3t il virkelig verdi* eksponering
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 203 055 5136 0 208 191
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 19 708 4 054 0 23762
Hgay risiko (risikoklasse 8-10) 382 3 266 0 3 648
Kredittforringede (risikoklasse 11-12) 2742 2742
Ikke klassifisert (Garantier stilt overfor Eika Boligkreditt) 19 532 0 19 532

Sum ubenyttede kreditter og garantier 242 677 12 456 2742 0 257 875
Nedskrivninger -51 -81 -224 0 -357
Netto ubenyttede kreditter og garantier 242 626 12 374 2518 0 257 518

*Ubenyttede kreditter og garantier til virkelig verdi med verdiendringer over andre inntekter og kostnader
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Fordeling av utlan

Utlan fordelt pa fordringstyper

Kasse-, drifts- og brukskreditter
Byggelan

Nedbetalingslan

Brutto utlan og fordringer pa kunder
Nedskrivning steg 1

Nedskrivning steg 2

Nedskrivning steg 3

Netto utlan og fordringer pa kunder
Utlan formidlet til Eika Boligkreditt AS
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS

Brutto utlan fordelt pa geografi

Vestfold
Oslo
@vrige kommuner i Norge

Sum
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2021

367 208
13 512
3226 242
3 606 962
-3 038

-6 485

-6 893

3 590 545
1429917
5020 462

2021

3375375
83 395
148 192
3 606 962

2020

345 694
27 149
3063 584
3 436 427
-3 258
-5199
-8 393
3419576
1312 890
4 732 466

2020

3279351
70730
86 346
3436 427

Hans Arnt Narum,
kunderadgiver




Note 8

Misligholdte og tapsutsatte engasjement

2021

Fordelt etter sektor/naring

Brutto kredittforringede

Nedskrivning steg 3

Netto nedskrevne

engasjement engasjement
Personmarkedet 17 603 -1200 16 403
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 0 0 0
Industri 2472 -2 303 169
Bygg, anlegg 3344 -2 525 819
Varehandel 1853 -222 1631
Transport og lagring 0 0 0
Eiendomsdrift og tjenesteyting 6 466 -642 5 824
Annen naring 0
Sum 31738 -6 893 24 845

Banken har MNOK 6,5 lan i steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet
verdien pa sikkerhetsstillelsen. Banken har per 31.12.2021 MNOK 15,0 nedskrevne
engasjementer som fortsatt inndrives. Inntekter fra denne aktiviteten vil fgres som
en reduksjon av nedskrivinger. Tilsvarende tall for 2020 var MNOK 4,2.

2020

Fordelt etter sektor/naering

Brutto kredittforringede

Nedskrivning steg 3

Netto nedskrevne

engasjement engasjement
Personmarkedet 25082 -2 649 22 433
Neringssektor fordelt:
Industri 2773 -823 1950
Bygg, anlegg 5579 -3 289 2 290
Varehandel 3595 -1632 1963
Sum 37 029 -8 393 28 636
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Kredittforringede engasjementer 2021 2020
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - personmarked 11 927 8 195
Brutto engasjementer med over 90 dagers overtrekk - bedriftsmarked 2114 1114
Nedskrivning steg 3 -1 364 -1751
Netto engasjementer med over 90 dagers overtrekk 12 677 7 558
Brutto andre kredittforringede engasjementer - personmarkedet 5677 16 887
Brutto andre kredittforringede engasjementer - bedriftsmarkedet 12 021 10 833
Nedskrivning steg 3 -5529 -6 642
Netto andre kredittforringede engasjementer 12 169 21078
Netto kredittforringede engasjementer 24 846 28 636
Kredittforringede engasjementer fordelt etter sikkerheter
2021 2020

Tall i tusen kroner Belop % Belop %
Engasjementer med pant i bolig 13 203 41,6 % 20 860 56,3 %
Engasjementer med pant i annen sikkerhet 18 342 57,8 % 14 715 39,7 %
Engasjementer til offentlig sektor 0 0,0 % 0 0,0 %
Engasjementer uten sikkerhet 193 0,6 % 1454 3,9%
Ansvarlig lanekapital 0 0,0 % 0,0 %
Sum kredittforringede engasjementer 31738 100 % 37 029 100 %
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Note 9

Aldersfordeling pa forfalte lan

Sikkerhet
Sikkerhet for andre
Over 1 Over 3 Over 6 Sum Kreditt-  for forfalte kreditt-
Ikke forfalte Under t.o.m. t.o.m. t.o.m. forfalte forringede utlan  forringede
utlan 1 mnd. 3 mnd 6 mnd 12mnd. Overlar utlan utlan > 90 dg. utlan
2021
Privatmarkedet 2 882 809 2 406 954 5913 2315 3699 15 287 17 604 11301 5677
Bedriftsmarkedet 701 045 7274 813 4 0 261 8352 17 143 125 16 877
Totalt 3583 854 9 680 1767 5917 2315 3 960 23639 34 747 11 426 22 554
2020
Privatmarkedet 2693 060 41750 6 385 5219 926 54 280 65 956 7 861 16 448
Bedriftsmarkedet 647 409 490 41188 0 0 41678 10 354 365 8793
Totalt 3340469 42240 47 573 0 5219 926 95 958 76 310 8226 25241
2021:

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et lan har overtrekk som

overstiger den relative- og absolutte grensen. For bade PM- og BM-kunder

er den relative grensen lik 1% av kundens samlede eksponeringer
- For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
- For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

2020:

Antall dager i forfall regnes fra det tidspunktet et lan har overtrekk som

overstiger 1.000 kroner.
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Note 10

Eksponering pa utlan

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2021 skriving  skriving  skriving Ubenyttede avsetning avsetning avsetning Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan steg 1 steg 2 steg 3 kreditter ~ Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 2 898 096 -1400 -838 -2 082 207 674 20372 -8 -5 0 3121808
Naringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 200 456 -67 -131 0 23 696 474 -4 0 0 224 424
Industri 4661 -1 0 -2303 3222 336 -1 0 0 5913
Bygg, anlegg 81907 -84 -112 -2 526 10 347 3741 -10 -10 0 93 252
Varehandel 24 548 -66 -6 -223 2560 1718 -2 -23 -42 28 466
Transport og lagring 13 984 -71 -42 0 2 881 2757 -1 -8 0 19 499
Eiendomsdrift og tjenesteyting 314 274 -1297 -2101 -642 9752 2 155 -13 -4 0 322 123
Annen naring 69 035 -51 -3255 882 5816 1909 -2 -18 0 74 315
Sum 3606962  -3038 -6485 -6 893 265 947 33 461 -42 -69 -42 3 889 800

Ned- Ned- Ned- Taps- Taps- Taps-

2020 skriving  skriving  skriving Ubenyttede avsetning avsetning avsetning Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utlan steg 1 steg 2 steg 3 kreditter Garantier steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 2742114 -1001 -636 -2 649 166 001 19 861 -4 -4 0 2 923 682
Naringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk og fiske 201917 -44 -15 0 28 045 551 -3 0 0 230 451
Industri 7 167 -13 -2 -823 1606 336 0 -4 0 8267
Bygg, anlegg 86 325 -554 -609 -3289 14719 4089 -16 -7 -224 100 436
Varehandel 17 280 =51 -74 -1633 3536 1793 -2 -42 0 20 807
Transport og lagring 15 060 -154 -47 0 3489 2 833 -18 -3 0 21161
Eiendomsdrift og tjenesteyting 306 430 -1314 -648 0 3637 1333 -8 -5 0 309 427
Annen naring 60 133 -127 -3169 0 3825 2218 -1 -16 0 62 863
Sum 3436 427 -3257 -5199 -8 393 224859 33015 -52 -81 -224 3677 094
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Note 11
Nedskrivinger, tap og finansiell risiko

| henhold til IFRS 9 er bankens utlan til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i tre steg
basert pa misligholds-sannsynligheter (PD) pa innregnings-tidpunktet sammenlignet med mislig-
holds-sannsynlighet pa balansedagen. Samt avrige indikatorer pa vesentlig gkning i kredittrisiko
og/eller kredittforringelse, herunder antall dager med betalingsmislighold, betalingslettelser ved
finansielle vanskeligheter og skjgnnsmessige tapsvurderinger. Fordelingen mellom stegene gjeres
for det enkelte lan eller engasjement.

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivninger og brutto balansefgrt utlan,
garantier og ubenyttede trekkrettigheter for hvert steg, og inkluderer fglgende elementer:

e Overfgring mellom stegene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap
i steg 1 til kreditt tap over levetiden til instrumentet i steg 2 og steg 3.

e @kning i nedskrivninger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

e Reduksjon i nedskrivninger ved fraregning av utlan, ubenyttede kreditter og garantier.

e @kning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i inputvariabler, beregnings-
forutsetninger, makrogkonomiske forutsetninger og effekten av diskontering. Nedskrivning pa
ubenyttede kreditter og garantier er balansefgrt som gjeldsforpliktelse i regnskapet

2021
Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2021 426 3 749 2 649 6 823
Overfaringer mellom steg:

Overfgringer til steg 1 22 -280 0 -258
Overfgringer til steg 2 -10 407 0 397
Overfaringer til steg 3 -6 -43 253 204
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 8 1 3 12
Utlan som er fraregnet i perioden -70 -114 -495 -679
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 22 -11 -327 -317
Andre justeringer 148 105 -882 -629
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2021 540 3 813 1200 5553
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2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utldan pr. 01.01.2021 2611 869 104 828 24 498 2 741 195
Overfaringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 25 599 -25 599 0 0
Overfgringer til steg 2 -69 989 70618 -629 0
Overfgringer til steg 3 -59 -6 010 6 069 0
Nye utlan utbetalt 964 408 41 035 0 1 005 442
Utlan som er fraregnet i perioden -806 045 -30 162 -12 335 -848 541
Konstaterte tap 0
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2021 2725783 154 709 17 604 2 898 096
2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Nedskrivninger pa utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 2 832 1451 5 745 10 027
Overfaringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 31 -420 0 -388
Overfgringer til steg 2 -430 1 660 0 1230
Overfgringer til steg 3 =21 0 644 622
Nedskrivninger pa nye utlan utbetalt i aret 212 3 1481 1697
Utlan som er fraregnet i perioden -253 -896 -2 524 -3673
Konstaterte tap 0
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 41 28 349 418
Andre justeringer 88 844 0 932
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 2 499 2671 5694 10 864
2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utldn pr. 01.01.2020 606 273 78 605 10 353 695 232
Overfaringer mellom steg:
Overfgringer til steg 1 26 602 -26 602 0 0
Overfgringer til steg 2 -98 250 98 250 0 0
Overfgringer til steg 3 -6 462 -4 6 466 0
Nye utlan utbetalt 175 284 40471 0 215 755
Utlan som er fraregnet i perioden -167 493 -34 951 323 -202 121
Konstaterte tap 0
Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2021 535 955 155 769 17 143 708 866
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2021

Note 12

Store engasjement

Pr. 31.12.2021 utgjorde de 10 starste konsoliderte kredittengasjementene 6,91 % (2020:
6,24 %) av brutto engasjement. Banken har ingen konsoliderte engasjement som blir

rapportert som store engasjement, mer enn 10 % av ansvarlig kapital. Det stgrste

konsoliderte kredittengasjementet er pa 9,70 % av ansvarlig kapital.

Nedskrivninger pa ubenyttede Steg 1 Steg 2 Steg 3
kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 51 71 224 346
Overfaringer:
Overfgringer til steg 1 2 -11 -8
Overfaringer til steg 2 0 25 25
Overfgringer til steg 3 0 -1 0 -1
Nedskrivninger pa nye kreditter og garantier 5 15 42 63
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier
som er fraregnet i perioden =21 -2 -224 -246
Endret eksponering eller endringer i modell eller risikoparametre 4 -38 0 -34
Andre justeringer 16 7 0 23
Nedskrivinger pr. 31.12.2021 57 68 42 168
2021

Steg 1 Steg 2 Steg 3
Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.01.2020 223 138 12 463 2742 238 343
Overferinger:
Overferinger til steg 1 1512 -1512 0 0
Overfaringer til steg 2 =212 212 0 0
Overferinger til steg 3 0 0 0 0
Nye/endrede ubenyttede kreditter og garantier 47 606 987 0 48 593
Engasjement som er fraregnet i perioden -6 138 247 -981 -6 872
Brutto balanseforte engasjement pr. 31.12.2021 265 906 12 396 1761 280 064
Nedskrivninger i steg 3 pa utlan og garantier 2021 2020
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 8 393 8458
@kte individuelle nedskrivninger i perioden 1557 593
Nye individuelle nedskrivninger i perioden 202 1351
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perioder -2 391 -2 009
Konstaterte tap pa lan som tidligere er nedskrevet -868
Individuelle nedskrivninger ved slutten av perioden 6 893 8 393
Resultatforte tap pa utlan, kreditter og garantier 2021 2020
Endring i perioden i steg 3 pa utlan -1501 -65
Endring i perioden i steg 3 pa garantier -145 0
Endring i perioden i forventet tap steg 1 og 2 1191 4626
Konstaterte tap i perioden, der det tidligere er
foretatt nedskrivinger i steg 3 868
Konstaterte tap i perioden, der det ikke er
foretatt nedskrivninger i steg 3 48 323
Periodens inngang pa tidligere perioders nedskrivinger -303 29
Inntektsforte renter -250 -410
Tapskostnader i perioden -92 4 503
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2021 2020
10 stgrste engasjement 269 844 230 458
Totalt brutto engasjement 3 906 369 3694 301
i % brutto engasjement 6,91 % 6,24 %
Ansvarlig kapital 498 876 467 939
i % ansvarlig kapital 54,09 % 49,25 %
Storste engasjement utgjor 9,70 % 8,81 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer,
garantier og ubenyttede garantirammer. Av netto ansvarlig kapital. Engasjementsbelap faor

risikovekting og sikkerheter
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Note 13
Sensitivitet

Avsatte tap pa utlan, kreditter og garantier

Bokfarte nedskrivninger Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3 Scenario 4 Scenario5 Scenario 6 Scenario 7

Steg 1 3038 1394 3078 1088 917 1540 1373 1217

Steg 2 6 485 2 964 2 680 3 765 3 426 5099 5047 2308

Beskrivelse av scenarioene:
Bokfarte nedskrivninger
Nedskrivninger i steg 1 og 2 som beregnet i nedskrivningsmodellen.

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodell

Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en konstant "forventning til fremtiden”.
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i gkonomien” frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til & vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrader eller bransjer, som har starre justeringer.

Scenario 2: Full Igpetid pa alle avtaler

Senarioet behandler alle fasiliteter med full lepetid og simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell Igpetid. Nedskrivhingsmodellen benytter ellers for steg 1 ett ars
lgpetid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet lapetid ved beregning av nedskrivninger.

Scenario 3: PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som fglge av en 10 % stigning i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved en
isolert stigning i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingband til
beregning pa PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor
for ikke a @delegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som fglge av et 10% fall i sannsynligheten for default senarioet, viser effekten ved et isolert
fall i 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning
pa PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som avledet faktor for ikke a
agdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 5: LGD justert til a2 simuere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt mislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i boligpriser pa 30 %, noe som
vil gi betydelige tap ved realisasjon.

Scenario 6: Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden”
kun basert pa nedsidescenarioet.

Scenario 7: Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Scenarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut med en "forventning til fremtiden”
kun basert pa oppsidescenarioet.
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Note 14
[ ] [ ] [ ] - - ‘. [ ]

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til a refinansiere seg i tilstrekkelig grad til

a mate sine forpliktelser. Det er i hovedsak 3 ting som pavirker likviditetsrisikoen:

1) Balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid pa aktiva og passiva, og har saledes et
lavt refinansieringsbehov.

2) Likviditeten i markedet: Denne er vurdert til god.

3) Kredittverdighet: Kredittverdighet kommer til uttrykk gjennom bankens rating. Viktige element i ratingen er

banken sin soliditet, likviditet, inntjening, risikoprofil og portefaljekvalitet. Banken er ratet pa samme niva
som sammenlignbare banker.

2021 Uten
Avtalt Igpetid for hovedposter i balansen 0- 1 mnd 1-3 mnd 3 mnd-1 ar 1-5ar Over5ar lopetid Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 3132 3132
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner
og finansieringsforetak 128 591 128 591
Netto utlan til og fordringer pa kunder 40 713 55 476 131 231 558 191 2704 964 99 970 3590 545
Rentebarende verdipapirer 5014 13 015 120 476 282 768 8 630 429 903
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 181 153 181 153
Sum finansielle eiendeler 45 727 68 491 251 707 840959 2713594 412 846 4 333 324
0

Innlan fra kredittinstitusjoner 0
Innskudd og andre innlan fra kunder 634 000 2512 650 3 146 650
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 372 1712 205 593 377 637 585 314
Finansielle derivater 0
@vrig gjeld 22 825 22 825
Ansvarlig lanekapital 172 515 32 061 32 748
Fondsobligasjonskapital som EK 483 1449 40 966 42 898
Ubenyttede trekkrettigheter og
ikke utbetalte lanetilsagn 41 832 34 944 265 947 342 723
Sum forpliktelser 42 204 671311 207 557 450 664 0 2801422 4173158
Netto 3523 -602 820 44 150 390295 2713594 -2388576 160 166
2020
Avtalt lgpetid for hovedposter i balansen Pa

0-1mnd 1-3mnd 3 mnd-1ar 1-5ar Over5ar foresporsel Totalt
Kontanter og kontantekvivalenter 3512 3512
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner
og finansieringsforetak 48 173 48 173
Netto utldn til og fordringer pa kunder 23028 39 812 170 181 595 029 2498860 92 666 3419576
Rentebarende verdipapirer 16 019 38 040 62 106 293 265 409 430
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 182 064 182 064
Sum finansielle eiendeler 39 047 77 852 232 287 888 294 2 498 860 326 415 4 062 755
Innlan fra kredittinstitusjoner 0
Innskudd og andre innlan fra kunder 579 104 2 386 636 2 965 740
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 277 1204 174 024 353 894 529 399
Finansielle derivater 153 153
@vrig gjeld 20 000 20 000
Ansvarlig lanekapital 197 25591 25788
Fondsobligasjonskapital som EK 440 1320 42 640 44 400
Ubenyttede trekkrettigheter og
ikke utbetalte lanetilsagn 27 010 33 155 224 859 285 024
Sum forpliktelser 277 1401 780 039 353 894 0 2406 789 3541080
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Note 15

Valutarisiko

Banken har ingen aktiva- eller passivaposter i utenlandsk valuta pr. 31.12.2021.

Note 16
Kursrisiko

Kursrisiko pa verdipapir er risikoen for tap som oppstar ved endringer i verdien pa obligasjoner
og egenkapitalpapirer som banken har investert i. Banken har etablert rammer for
investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens styre.
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Note 1/
Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette farer til en avgrenset eksponering
mot endringer i markedsrente. Banken har for tiden kun MNOK 5,8 i utlan med fastrente.

2021
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Tall i tusen kroner Rentebinding  Rentebinding Rentebinding Rentebinding  Rentebinding Uten rente- Sum
0 - 1mnd. -3mnd. 3mnd.-1lar 1-5ar over5ar  eksponering
Kontanter og kontantekvivalenter 3132 3132
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner og sentralbanker 128 591 128 591
Netto utlan til og fordringer pa kunder 3602 703 1759 2 500 -16 417 3590545
Obligasjoner, sertifikat og lignende 60 967 368 936 429 903
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 181 152 181 152
Sum eiendeler 60967 3971639 1759 2 500 - 296 459 4 333 324
-herav i utanlandsk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 7 855 3121632 17 163 0 3146650
Obligasjonsgjeld 99 981 471 091 571072
Finansielle derivater 0
@vrig gjeld 22 825 22 825
Ansvarlig lanekapital 30 000 30 000
Sum gjeld 107 836 3622 723 17 163 - - 22 826 3770548
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld - 46 869 348 916 - 15404 2 500 0 273 633 562 776
2020
Tall i tusen kroner Rentebinding  Rentebinding Rentebinding Rentebinding  Rentebinding Uten rente- Sum
0 - 1mnd. -3mnd. 3mnd.-1ar 1-5ar over5ar  eksponering
Kontanter og kontantekvivalenter 3512 3512
Utlan til og fordringer pa
kredittinstitusjoner og sentralbanker 48 173 48 173
Netto utldn til og fordringer pa kunder 1628 3420 466 10 000 4332 -16850 3419576
Obligasjoner, sertifikat og lignende 89 483 309 949 9998 409 430
Finansielle derivater 0
@vrige eiendeler 182 065 182 065
Sum eiendeler 91111 3730415 19 998 4 332 - 216 900 4 062 756
-herav i utanlandsk valuta 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 0
Innskudd fra og gjeld til kunder 8 130 2 927 202 30 408 2 965 740
Obligasjonsgjeld 100 280 420 915 521 195
Finansielle derivater 153 153
@vrig gjeld 20 000 20 000
Ansvarlig lanekapital 25 000 25 000
Fondsobligasjonskapital 0
Sum gjeld 108563 3373117 30 408 - - 20 000 3532088
- herav i utanlansk valuta 0 0 0 0 0 0 0
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld - 17 452 357 298 -10 410 4 332 0 196 900 530 668
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Endring av rentevilkar

Renterisiko oppstar i forbindelse med banken sin utlans- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett
resultat av at rentebindingstiden for banken sin aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende.

Renterisiko pr. 31.12.2021
Eksponering

Rentelapetid

Renterisiko ved 1%

Utlan til kunder med flytende rente 3600
Utlan til kunder med rentebinding 6
Rentebazrende verdipapirer 430
@vrige rentebarende eiendeler 129
Gjeld

Innskudd med rentebinding 36
Flytende innskudd 3110
Verdipapirgjeld 571
@vrig rentebaerende gjeld 70

Utenom balansen
Renterisiko i derivater (aktivasikring)
Renterisiko i derivater (passivasikring)

Sum renterisiko

0,12
5,00
0,15
0,10

1,00
0,15
0,15
0,10

(4,3)
(0,3)
(0,6)
0,1)

0,4
4,7
0,9
0,1

0,6

Note 18
Netto rente og

kredittprovisjonsinntekter

Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for hovedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig

dersom disse har ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon

av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte effekt en

renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil gi en arlig

effekt pa resultatregnskapet pa MNOK 0,6.
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2021 2020
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og
fordringer pa kredittinstitusjoner og finansforetak 151 540
Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til
og fordringer pa kunder 86 915 94 626
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasjoner og andre
rentebarende verdipapir 3732 6014
@vrige renteinntekter og lignende inntekter 0 0
Sum renteinntekter og lignende inntekter 90 799 101 180
Gjenomsnittlig Gjenomsnittlig
effektiv effektiv
2021 2020
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld til kunder 15 067 27 846 0,49 % 0,97 %
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 6 399 8 562 1,21% 1,64 %
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 859 937 2,97 % 3,74 %
Renter og lignende kostnader pa fondsobligasjonskapital 2179 1921
Andre rentekostnader og lignende kostnader 0 0
Sum rentekostnader og lignende kostnader 24 503 39 266
Netto renteinntekter 66 296 61914
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Note 19

Segmentinformasjon

Note 20
Andre Inntekter

2021 2020
RESULTAT PM BM Ufordelt Totalt PM BM  Ufordelt Totalt
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 51 600 14 696 66 296 47 851 14 063 61914
Utbytte og andre inntekter av
egenkapitalinstrumenter 7791 7791 8178 8178
Netto provisjonsinntekter 27 255 27 255 23613 23613
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta
og finansielle instrumenter -15 -15 -106 -106
Andre driftsinntekter 298 298 227 227
Netto andre driftsinntekter 0 0 35329 35 329 0 0 31912 31912
Lenn og personalkostnader 28 380 28 380 26 362 26 362
Avskrivninger og nedskrivninger pa varige
og immaterielle eiendeler 2 547 2 547 2559 2559
Andre driftskostnader 29619 29619 26 791 26 791
Sum driftskostnader 0 0 60546 60 546 0 0 55712 55 712
Tap pa utlansengasjement og garantier 91 -183 -92 1261 3242 4503
Resultat for skatt 51509 14 879 -25 217 41171 46590 10821 -23800 33611
BALANSETALL PM BM Ufordelt Totalt PM BM Ufordelt Totalt
Utlan til og fordringer pa kundar 2 898 096 708 866 3606962 2740637 678 940 3419576
Innskudd fra kunder 2441903 704 747 3146 650 2259994 705 747 2 965 741
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Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 2021 2020
Garantiprovision 301 301
Formidlingsprovisjoner 258 329
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 12 479 10 057
Betalingsformidling 8 195 7501
Verdipapirforvaltning 1517 1160
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 5021 4569
Andre provisjons- og gebyrinntekter 1819 1760
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 29 590 25677
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2021 2020
Garantiprovisjon

Betalingsformidling 929 908
Andre gebyr- og provisjonskostnader 1 406 1156
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 2 335 2 064
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 2021 2020
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 0 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebarende verdipapirer -1 005 -627
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre egenkapitalinstrumenter 673 196
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle forpliktelser (med unntak av finansielle derivater)

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 317 324
Netto gevinst/tap pa finansielle instrument -15 -106
Andre driftsinntekter 2021 2020
Driftsinntekter faste eindommer 297 220
Andre driftsinntekter 1 7
Sum andre driftsinntekter 298 227
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2021 2020
Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 7791 8178
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 7 791 8178
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Note 21
Lann og andre personalkostnader

2021 2020
Lgnn 21 308 19 764
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 4 345 3913
Pensjoner 1722 1710
Sosiale kostnader 1005 975
Sum lgnn og andre personalkostnader 28 380 26 362
2021 Lenn m.v. Opptjent Pensjons- Lan og sikk.
bonus kostnad still.
Banksjef
Barre Grovan 1319 888 115 444
2021 Lenn m.v. Opptjent Pensjons- Lan og sikk.
bonus kostnad still.
Ledende ansatte
Bjorn Einar Grytnes 1041 642 71104 599 700
Bjornar Skatvedt 963 274 57 362 2601 327
@yvin Hansen 740 229 52 133 2 500 000
Knut André Mathisen 863 037 62 382 2 000 000
Sum 3608 182 242 981 7 701 027
Banksjefen kan ta ut AFP ordning pa lik linje med de andre ansatte fra fylte 62 ar.
Banksjefen har ingen bonusavtale. De gvrige ansatte omfattes av en kollektiv ordning.
Banksjef har seks maneder oppsigelsestid med rett til lann i denne perioden.
Det foreligger ingen avtale for leder av styret knyttet til sarskilt vederlag ved opphar
eller endring av vervet. Leder av styret har heller ingen avtaler om bonuser og lignende.
2021 Lenn m.v. Ordinaert Tilleggs- Lan og sikk.
honorar honorar still.
Styret
Sigbjern Myhre 120 000
Rolf Fevang 70 000
Petter Kjaeraas 70 000 390 000
Linn Therese Bekken 70 000
Ingrid Knotten Haugberg 70 000 1400 000
Jon Henrik Grindlia 70 000 2 000 000
John Arve Knippen 13 200 3913 200
Sum 483 200 7 703 200
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2021 Lenn m.v. Ordinart Tilleggs- Lan og sikk.
honorar honorar still.

Forstanderskapet

Svein Flatten 2 200

Bente Broager 2 200

Nils Ingar Aadne 2 200 3 000 000

Birger flaatnes 19 800

Turid Trevland Rye-Johnsen 17 600 5394 576

Lars Viggo Holmen 2 200

Knut Roar Stein 2 200

Jostein Jacobsen 17 000 2 000 000

Bjarne Sommerstad 4 400 6 135 399

Rolf Fevang 4 400

Elisabeth Mgyland Halum 17 600 6 214 035

@yvin Hansen 2 200

Hans Arnt Narum 2 200 2 500 000

Torild Larsen 2 200 2 000 000

Siri Kristiansen 2 200 3 069 243

John-Reidar Pettersen 15 400

Celilie Venas Hansen 6 600 153 232

Ida Ramm 17 600

Kari Gran 6 600 5794 726

Gunnar Senstebg 2 200 1700 000

Heidi Nilsen Askjem 2 200

Sum 151 200 37 961 211

2020 Lenn m.v. Opptjent Pensjons- Lan og sikk.
bonus kostnad still.

Banksjef

Borre Grovan 1318 623 93 528

2020 Lenn m.v. Opptjent Pensjons- Lan og sikk.
bonus kostnad still.

Ledende ansatte

Bjorn Einar Grytnes 988 104 49 167 836 076

Bjornar Skatvedt 859 006 41019 2712 354

@yvin Hansen 771 869 36 283 1000 000

Sum 2618 979 126 469 4 548 430
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2020 Lenn m.v. Ordinart Tilleggs- Lan og sikk.
honorar honorar still.

Styret John-Reidar Pettersen,

Sigbjern Myhre 77 150 2 000 000 forsikringsradgiver

Anette Firing Kjaeras 70 000

Rolf Fevang 59 100 10 880 641

Petter Kjaeraas 52 500 201 000

Linn Therese Bekken 52 500

Ingrid Knotten Haugberg 52 500 1400 000

Jon Henrik Grindlia 52 500 1953 222

John Arve Knippen 35 200

Janett Kolstad 46 667

Sum 498 117 16 434 863

2020 Lenn m.v. Ordinart Tilleggs- Lan og sikk.
honorar honorar still.

Forstanderskapet

Svein Flatten 2 200

Bente Broager 2 200

Nils Ingar Aadne 2 200 3 000 000

Birger flaatnes 11 000

John Arve Knippen 2 200 3 464 326

Turid Trevland Rye-Johnsen 11 000 5454 541

Lars Viggo Holmen 6 600

Knut Roar Stein 4 400

Berit Sommerstad 4 400

Jostein Jacobsen 19 400 2 000 000

Bjarne Sommerstad 2 200 2 449 948

Elisabeth Mgyland Halum 11 000 678 107

Janett Kolstad 2 200

Hans Arnt Narum 4 400 2 000 000

Torild Larsen 4 400 2 000 000

Siri Kristiansen 2 200 2 769 982

John-Reidar Pettersen 4 400

Henriette Kolkinn Myhre 2 200

Celilie Venas Hansen 15 400 172 894

Ida Ramm 13 000

Kari Gran 11 000 6 688 891

Jan Tore Rui_Haugered 2 200

Henning Dahl 2 200

Steinar Hvitstein 2 200

Per Ivar Bjgrndal 2200

Gunnar Sgnstebg 4 400 1700 000

Heidi Nilsen Askjem 8 800

Sum 160 000 32 378 689

Forstanderskapets medlemmer har kr. 2.200,- i honorar pr. mgte.

Samlet lan til ansatte utgjer MNOK 60,0 og er gitt etter sarskilte regler vedtatt av styret, og ytes til subsidiert rente.
Beregnet rentesubsidiering, er differansen mellom lanerente og myndighetenes normrente. Differansen, kr 168.391,-
for 2021, er grunnlag for fordelsbeskatning av ansatte. Belgpet er nettofgrt i regnskapet. Lanene er sikret med pant
innenfor 80 % av verdi.

Lan, garantier og sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkar som for bankens gvrige

kunder, og er sikret i henhold til bestemmelsene for slike lan og garantier. OTP - Obligatorisk tjenestepensjon er plik-
tig. Banken har pensjonsordning som tilfredsstiller kravene. Banksjef er med i bankens ordinzre pensjonsordning.
Antall arsverk i banken pr. 31.12.2021 = 28,79
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Note 22
Andre driftskostnader

Andre driftskostnader 2021 2020
Kjop eksterne tjenester 2 167 2 354
EDB kostnader 13 233 10 680
Driftskostnader fast eiendom 3 681
Kontorrekvisita, porto, telekostnader 1638 1639
Forsikringer 165 102
Ordinzre tap 299 30
Ekstern revisor 479 575
Markedsfering 1369 1472
Andre driftskostnader 10 266 9258
Sum andre driftskostnader 29619 26 791
Honorar til ekstern revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 320 245
Andre attestasjonstjenester 45 44
Andre tjenester revisjon 114 286
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Note 23
Skatter

Betalbar inntektsskatt 2021 2020
Resultat far skattekostnad 41170 33610
Permanente forskjeller -7018 -6876
Renter pa hybridkapital fort direkte mot egenkapitalen -1782 -1995
Virkning av implementering IFRS 9 171
Endring i midlertidige forskjeller 1492 981
Sum skattegrunnlag 33 862 25 892
Betalbar skatt 8 466 6473
Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt 8 466 6473
Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen 35 43
Endring utsatt skatt over resultatet - 373 - 46
For lite/(mye) avsatt skatt - 782 - 311
Arets skattekostnad 7 346 6 159
Resultat for skattekostnad 41170 33610
25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad 10 293 8 403
Permanente forskjeller - 1754 -1719
Betalbar skatt pa hybridkapital fart mot egenkapitalen - 446 - 499
Endring forskjeller knyttet til obligasjoner og aksjer utenfor fritaksmodellen 199
Skatteeffekt pa andre poster fart direkte mot egenkapitalen 35 43
For lite/(mye) avsatt skatt - 782 - 311
Skattekostnad 7 346 6116
Effektiv skattesats (%) 18% 18%
Endring balansefgrt utsatt skatt

Balansefert utsatt skatt 01.01 33 79
Resultatfert i perioden - 373 263
Skatt pa verdiendringer over utvidet resultat 0 - 309
Balansefort utsatt skatt 31.12 -340 33
Utsatt skatt

Driftsmidler - 1866 - 902
Pensjonsforpliktelse 145 228
Finansielle derivat 0 19
Avsetning til forpliktelser - 169 - 356
Utlan til virkelig verdi over utvidet resultat (ECL 12 mnd) 228 285
Rentebarende verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 302 858
Sum utsatt skatt -1 360 131
Resultatfort utsatt skatt

Driftsmidler - 241 261
Pensjonsforpliktelse - 21 24
Gevinst tapskonto - 14 18
Finansielle derivat -5 -5
Fondsobligasjon til virkelig verdi - 139 - 377
Avsetning til forpliktelser 47 33
Sum endring utsatt skatt -373 -46
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Note 24

Kategorier av finansielle instrumenter

Note 25

Virkelig verdi finansielle instrumenter

Virkelig verdi og bokfart verdi av finansielle eiendeler og gjeld

2021 2020
Balansefort verdi Virkelig verdi  Balansefort verdi Virkelig verdi
Eiendeler bokfart til amortisert kost
Kontanter og kontantekvivalenter 3132 3132 3512 3512
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 128 591 128 591 48 173 48 173
Utlan til og fordringer pa kunder 3 590 545 3 590 545 3419576 3419576
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 3722 269 3722 269 3471 261 3471 261
Gjeld bokfart til amortisert kost
Innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 3 146 650 2965741 2 965 741
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 571072 571681 521 195 522 422
Ansvarlig lanekapital 30 000 29713 25000 25 406
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 3747 722 3 748 044 3511936 3513570
Utlan til kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utlansportefsljen
ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid. Videre foretas det Ispende nedskrivninger for tap pa portefgljen.
Virkelig verdi av utlan til kunder vurderes derfor a samsvare med amortisert kost.
Nivafordeling finansielle instrumenter
NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterte teknikk teknikk
priser i basert pa basert pa ikke
aktive observerbare observerbare
2021 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 438 619 1163 439 782
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 142 132 456 132 598
Sum eiendeler 142 438 619 133619 572 380
Virkelig verdi
over andre
inntekter Virkelig verdi

og kostnader

over resultatet

Frivilig til
2021 virkelig verdi
over andre
Amortisert kost Virkelig verdi inntekter og
over resultatet kostnader Totalt
Tall i tusen kroner
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 3132 3132
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 128 591 128 591
Utlan til og fordringer pa kunder 3590 545 3 590 545
Rentebzrende verdipapirer 429 903 429 903
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 9 833 132 598 142 431
Sum finansielle eiendeler 3722 269 439 736 132 598 4 294 603
Finansiell gjeld
Innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 3 146 650
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 571072 571072
Ansvarlig lanekapital 30 000 30 000
Finansielle derivater 0 0
Sum finansiell gjeld 3747 722 0 0 3747 722
Frivilig til
2020 virkelig verdi
over andre
Amortisert kost Virkelig verdi inntekter og
over resultatet kostnader Totalt
Tall i tusen kroner
Finansielle eiendeler
Kontanter og kontantekvivalenter 3512 3512
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 48173 48 173
Utlan til og fordringer pa kunder 3436 427 -16 850 3419577
Rentebzrende verdipapirer 409 430 409 430
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 9275 132 250 141 525
Sum finansielle eiendeler 3488 112 401 855 132 250 4 022 217
Finansiell gjeld
Innskudd og andre innlan fra kunder 2 965 741 2 965 741
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 521 195 521 195
Ansvarlig lanekapital 25000 25 000
Finansielle derivater 153 153
Sum finansiell gjeld 3512 089 0 0 3512 089
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Avstemming av niva 3

Inngaende balanse

Realisert gevinst resultatfert

Urealisert gevinst og tap resultatfart

Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter
Investering

Salg

Utgaende balanse

132 106
60

2257
329

-2 296
132 456

1163

o O O O O

1163
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Note 26

Sertifikater og obligasjoner

2021 Kostpris Virkelig verdi Bokfert verdi
Rentebarende verdipapirer

Stat / statsgaranterte 34516 34 328 34 328
Kommune / fylke 127 090 127 426 127 426
Bank og finans 74 737 74 937 74 937
Obligasjoner med fortrinsrett 193 212 193 212 193 212
Sum rentebarende verdipapirer 429 555 429 903 429 903
2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfert verdi
Rentebarende verdipapirer

Stat / statsgaranterte 34516 34 496 34 496
Kommune / fylke 163 019 163 393 163 393
Bank og finans 36 878 37 126 37 126
Obligasjoner med fortrinsrett 174 159 174 415 174 415
Sum rentebarende verdipapirer 408 572 409 430 409 430

NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3

Verdsettings- Verdsettings-

Kvoterte teknikk teknikk

priser i basert pa basert pa ikke

aktive observerbare observerbare
2020 markeder markedsdata markedsdata Total
Verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 417 543 1163 418 706
Verdipapirer til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 144 132 106 132 250
Sum eiendeler 144 417 543 133 269 550 956

Virkelig verdi

over andre
inntekter Virkelig verdi
og kostnader over resultatet

Avstemming av niva 3
Inngaende balanse 91017 1130
Realisert gevinst resultatfort -187
Urealisert gevinst og tap resultatfert 220
Urealisert gevinst og tap i andre resultatkomponenter 34 537 0
Investering 6612 0
Salg -60 0
Utgaende balanse 132 106 1163
2021
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20 % -10% 10% 20 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 930 1047 1279 1396
Verdipapir til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 105 965 119 210 145 702 158 947
Sum eiendeler 106 895 120 257 146 981 160 343
2020
Kursendring

Sensitivitetsanalyse for verdsettelse i niva 3 -20 % -10% 10% 20 %
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 930 1047 1279 1396
Verdipapir til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader 105 685 118 895 145 317 158 527
Sum eiendeler 106 615 119 942 146 596 159 923

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva
Verdsettelsesniva angir nivaet pa verdsettelsesmetoden som er brukt for a fastsette virkelig verdi.

e | Niva 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser i aktive markeder.
e | niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, eller beregnede markedsverdier.
e Niva 3 er verdier som ikke er basert pa observerbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS

er basert pa en vurdering av egenkapitalen i selskapet.

Verdsettelsen av Eika Gruppen AS tar utgangspunkt i en verdivurdering av de enkelte selskapene som inngar

i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante verdsettelsesmetoder. Denne

verdivurderingen blir vurdert opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs, hensyntatt bankens egne

vurderinger av hendelser frem til balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 124,0 mill. kroner av totalt

133,6 mill. kroner i niva 3.
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Bankens obligasjonsbeholdning er klassifisert til virkelig verdi over resultat. De fleste

obligasjoner er regulert i forhold til 3 maneders nibor, og falgelig blir renterisikoen lav.
Den gjennomsnittlige renten pa obligasjonsbeholdningen i 2021 er 0,65 % og fremkommer

som avkastning i 2021 fordelt pa arets gjennomsnittlige beholdning.
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Note 27
Aksjer, egenkapitalbevis og fond
til virkelig verdi over resultatet

2021

2020

Note 29
Finansielle derivat

Banken har pr. 31.12.2021 ingen finansielle derivater. Utlan med fastrente utgjer MNOK 6,0.

Orgnummer Antall Kostpris Bokfart verdi Antall Kostpris Bokfart verdi
Sum rentebzerende verdipapirer
(overfart fra forrige tabell) 429 555 429 903 408 572 409 430
Aksjer
Kvinesdal Sparebank 937894805 9260 926 880 9260 926 880
North Bridge 992073861 8083 391 283 8083 391 283
Sum aksjer 1317 1163 1317 1163
Aksje- og pengemarkedsfond
Eika Kreditt 912370275 8 290 7998 8670 8 092 7 804 8111
Sum aksje- og pengemarkedsfond 7 998 8670 7 804 8111
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultatet 9 315 9 833 9121 9274
Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 438 870 439 736 417 693 418 704

Note 28

Aksjer, egenkapitalbevis utpekt til virkelig
verdi over andre inntekter og kostnader

2021 2020
Orgnummer Antall Kostpris Bokfert Mottatt Antall Kostpris Bokfert Mottatt
verdi utbytte verdi utbytte
Aksjer til virkelig verdi over
andre inntekter og kostnader
SDC 2 504 1121 1320 2 504 1121 1379
Eika Gruppen 979319568 284 442 15703 48071 5618 284 442 15703
45 852 5689
Spama AS 916148690 90 9 138 18 90 9 144 25
Eika BoligKreditt 885621252 18055 615 75 700 75 884 2 155 18 588 765 77 935 79 646 1576
Eika VBB AS 918713867 1119 3601 6 088 1040 3272 4116
VN Norge 821083052 9 955 9 969 888
Visa Norge Holding 1 AS (VNH1) 142 144
Sum aksjer og egenkapitalbevis til virkelig verdi 96 134 132598 7 791 98 040 132250 8178
2021 2020
Balansefert verdi 01.01. 132 250 91017
Tilgang 329 6612
Avgang -2 296 60
Netto urealisert gevinst over andre inntekter og kostnader 2 315 34 561
Balansefort verdi 31.12. 132 598 132 250
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Disse lanene har en lgpetid pa inntil 5 ar og utgjer en renterisiko pa MNOK 0,3.

2021

Nominell verdi

Netto markedsverdi

2020

Nominell verdi

Netto markedsverdi

Renteswap 10000 -154
- ')O
Note 3
ige driftsmidl
- - - - -

Varige arittsmidlel

Utstyr IFRS 16 Sum

og transportmidler Fast eiendom Bruksrett
Kostpris pr. 01.01.2020 27 594 32 202 59 796
Tilgang 288 288
Avgang til kostpris 0
Utrangeret til kostpris 0
Kostpris pr. 31.12.2020 27 882 32 202 60 084
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.2020 19 651 6 693 26 344
Bokfert verdi pr. 31.12.2020 8 231 25 509 0 33 740
Kostpris pr. 01.01.2021 27 882 32 202 60 084
Tilgang 119 142 261
Avgang til kostpris 0
Utrangert til kostpris 0
Kostpris pr. 31.12.2021 28 001 32 344 60 345
Akkumulerte av- og nedskrivingar pr. 31.12.2021 21563 7 329 28 892
Bokfaert verdi pr. 31.12.2021 6 438 25 015 0 31 453
Avskrivinger 2020 1924 635 2 559
Avskrivinger 2021 1912 636 2 548
Avskrivingsprosent 10% - 33% 5% - 10% 5% - 20%
Herav utleid Balansefort

Fast eiendom Eiendomstype Areal m2 Areale m2 Verdi pr. 31.12
Bankbakken 2 Forretningsbygg 1100 0 17 972
Radhusgata 7 Forretningsbygg 450 150 6 691
Sum 24 663

Bankbakken 2 i Andebu disponeres i sin helthet av banken, mens 1/3 av Radhusgata 17 i Sandefjord

leies ut til Sandefjord og Andebu Eiendomsmegling AS.
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Note 31
Andre eiendeler

2021 2020
Utsatt skattefordel 340
Opptjente, ikke motatte inntekter 4339 3943
Andre forskuddsbetalte, ikke palepne kostnader 2 455 2 469
Andre eiendeler 134 387
Sum forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader og opptjente, ikke motatte inntekter 7 268 6 799
Note 32
Innskudd fra kunder

2021 2020
Innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 2 965 741
Sum innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 2 965 741
Innskuddt fordelt pa geografiske omrader
Vestfold 2 878 005 2728501
Oslo 102 533 80516
@vrige,samt utland 166 112 156 724
Sum innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 2 965 741
Innskuddsfordeling
Lennstakere 2441 903 2259994
Jordbruk, skogbruk og fiske 80978 84 614
Industri 35 092 33151
Bygg, anlegg 82 955 88 748
Varehandel 28 654 29 691
Transport og lagring 24 667 20 964
Eiendomsdrift og tjenesteyting 131 318 110 686
Annen naring 321083 337 892
Sum innskudd og andre innlan fra kunder 3 146 650 2 965 741
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Note 33

Verdipapirgjeld

Bokfart verdi

Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall Palydende 2021 2020 Rentevilkar
Sertifikat- og obligasjonslan
NO0010811102 22.11.2017 22.11.2021 100 000 0 100 032 3 mnd. NIBOR + 0,84 %
NO0010834567 19.10.2018 19.10.2022 100 000 99 981 99 969 3 mnd. NIBOR + 0,79 %
NO0010840192 28.12.2018 28.06.2021 70 000 69 958 70 026 3 mnd. NIBOR + 0,70 %
NO0010843436 20.02.2019 20.02.2023 150 000 150 210 149 595 3 mnd. NIBOR + 0,87 %
NO0010856255 07.06.2019 07.06.2022 100 000 100 000 100 000 3 mnd. NIBOR + 0,53 %
NO0011011181 27.05.2021 27.05.2026 100 000 99 867 3 mnd. NIBOR + 0,65 %
NO0011167819 06.12.2021 06.12.2024 50 000 49 970 3 mnd. NIBOR + 0,48 %
Over/underkurs 1 086 1573
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 571072 521 195
Bokfert verdi

Lanetype/ISIN Laneopptak Siste forfall Palydende 2021 2020 Rentevilkar
Ansvarlig lanekapital
NO0010779887 07.12.2016 07.12.2026 25000 25000 3 mnd. NIBOR + 2,80 %
NO0011096281 10.09.2021 10.09.2031 30 000 30 000 0 3 mnd. NIBOR + 1,50 %
Sum ansvarlig lanekapital 30 000 25 000

Forfalte/ Balanse
Endringer i verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2020 Emitert innlgste Andre endringer 31.12.2021
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 521 195 150 000 100 000 -123 571072
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 521 195 150 000 100 000 -123 571 072
Ansvarlig lanekapital 25 000 30 000 25 000 30 000
Sum ansvarlig lanekapital 25 000 30 000 25 000 0 30 000
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Note 34

Annen gjeld og pensjon

Annen gjeld 2021 2020
Palgpte kostnader 3707 2370
Betalingsformidling 2572 2758
Skyldige offentlige avgifter 1544 1418
Skattetrekk 885 813
@vrig gjeld 5457 5050
Sum annen gjeld 14 165 12 409
Avstemming av netto gjeld 2021 2020
Kontanter og kontantekvivalenter 3132 3512
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 128 591 48 173
Innlan fra finansieringsaktiviteter -571 072 -521 195
Leieforpliktelser 0
Netto gjeld -439 349 -469 510
Kontanter, innskudd i Norges Bank og innskudd i andre banker 131 723 51 685
Brutto gjeld (all gjeld er til flytende rente) -571072 -521 195
Netto gjeld -439 349 -469 510
Forpliktelser fra finansieringsaktiviteter Likviditetsbeholdning
Kontanter og Fordringer pa
Finanselle Leie- Sum innskudd i kredittinstitusjoner
innlan forpliktelser Norges Bank uten oppsigelsestid Sum
Netto gjeld 01.01.2020 -519 033 -519 033 3801 126 741 130 542
Kontantstremmer 6274 6 274 -289 -78 556 -78 845
Anskaffelser - leieforpliktelser 0 0
Andre endringer -8 436 -8 436 -12 -12
Netto gjeld 31.12.2020 -521 195 0 -521195 3512 48 173 51 685
Kontantstremmer -43 478 -43 478 -380 80 419 80 039
Anskaffelser - leieforpliktelser 0 0
Andre endringer -6 399 -6 399 0
Netto gjeld 31.12.2021 -571 072 0 -571072 3132 128 592 131 724
2021 2020
Pensjonskostnad
Pensjonskostnad kollektiv ordning 1421 1379
Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift 391 331
Sum pensjonskostnad 1811 1710

Alle ansatte inngar i en felles innskuddsbasert ordning. Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om

obligatorisk tjenestepensjon. AFP-ordningen er en ordning som gir et livslangt tillegg pa den ordinare pensjonen.

De ansatte kan velge a ta ut AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar, ogsa ved siden av a std i jobb, og den gir

ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. AFP-ordningen er en ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og
finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lgnn. Forelgpig foreligger ingen palitelig maling og
allokering av forpliktelse og midler i ordningen. Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert
pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsfares lgpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet. Det er
ikke fondsoppbygging i ordningen. Neste ars premie er MNOK 0,4.
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Note 35

Fondsobligasjonskapital

Bokfart verdi

ISIN Laneopptak Forste call-date Palydende Rentevilkar 2021 2020
NO0010825086 19.06.2018 19.06.2023 40 000 3m Nibor + 400 40 000 40 000
Fondsobligasjonskapital 40 000 40 000

Avtalevilkarene for fondsobligasjonene tilfredsstiller kravene i EUs CRR-regelverk, og fondsobligasjonene inngar i bankens
kjernekapital for kapitaldekningsformal. Banken har som felge av dette en ensidig rett til a ikke betale tilbake renter eller
hovedstol til investorene. Dette medfarer at fondsobligasjonene ikke tilfredsstiller vilkarene til finansielle forpliktelser i IAS
32 Finansielle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor i bankens egenkapital. Dette medfarer videre at rentene
knyttet til fondsobligasjonene ikke presenteres pa regnskapslinjen Sum rentekostnader , men som en reduksjon i opptjent
egenkapital. Fordelen av skattefradraget for rentene presenteres som en reduksjon av skattekostnaden i resultatregnskapet.

Endringer i fondsobligasjonskapital

i perioden Balanse 31.12.2020 Emitert Innlgste Andre endringer Balanse 31.12.2021

Fondsobligasjonskapital 40 000 40 000

Sum fondsobligasjonskapital 40 000 0 0 0 40 000
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Mazlum Yalcin,

kunderadgiver

W Eierandelskapital og eierstruktur

Bankens egenkapitalbevis er alle fgrt i en klasse og utgjer MNOK 40 fordelt pa 400.000 egenkapitalbevis palydende kr. 100,-.

Eierandelskapitalen er tegnet i en omgang. Egenkapitalbeviseierne har 4 av 16 medlemmer(stemmer) i forstanderskapet.
Overkursfondet bestar av innbetalt overkurs i forbindelse med emisjon i 2019.

Eierandelsbrgk

EK-bevis

Overkursfond

Utjevningsfond

Sum eierandelskapital (A)
Sparebankens fond

Gavefond

Grunnfondskapital (B)

Fond for urealisert gevinst
Fond for vurderingsforskjeller
Fondsobligasjon

Avsatt utbytte, gaver og konsernbidrag

Sum egenkapital

Eiernandelsbrek A/(A+B)

Utbytte

Avsatt utbytte per egenkapitalbevis (i hele kr.)
Samlet utbytte

De 25 storste egenkapitalbeviseiere: 31.12.2021
Navn

PRELAS AS

ANDERS JAHRES HUMANITZRE STIFTELSE
Harald Buer

FLATTEN HOLDING AS
Kristi Reed

Sigbjern Myhre

Gunnar Gallis

Arne Kjaeras
STEINBRATEN TRANSPORT AS
BESS JAHRES STIFTELSE
JD INVEST AS

Arnfinn Tveitan

John Henry Bravold
Torbjern Kjeras

Tora Teien

Birger Flaatnes

Aud Vegger

Tor H Bjernstad AS
Espen Hynne

Jo Erland Haga

Trond Karlsen

Svenn Holm

Knut Roar Stein

STOKKE INVESTMENT AS
Geir Mathisen Wegger

Sum 25 stgrste
@vrige egenkapitalbeviseiere

Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr 100)
Antall bevis:

2021
40 000
267
3128
43 395
438 959
3500
442 459
36 923
0

40 000

562 777
8,93 %

7,57
3 027

Beholdning
22 400
15 900
13 800
13 700
10 900

9 800
9300
9300
7 100
7 100
6 800
6 700
5600
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900
4900

197 200
202 800

400 000
400 000

2020
40 000
267

2 655
42 922
410777
2300
413 077
34 668

40 000

530 667
9,41 %

6,50
2610

Eierandel
5,60 %
3,98 %
3,45 %
3,43 %
2,73 %
2,45 %
2,33%
2,33%
1,78 %
1,78 %
1,70 %
1,68 %
1,40 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %
1,23 %

49,30 %
50,70 %
100,00 %
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De 25 storste egenkapitalbeviseiere:
31.12.2020

Navn Beholdning Eierandel
PRELAS AS 22 400 5,60 %
ANDERS JAHRES HUMANITARE STIFTELSE 15 900 3,98 %
FLATTEN HOLDING AS 13 700 3,43 %
Harald Buer 12 800 3,20 %
Kristi Reed 10 900 2,73 %
Sigbjern Myhre 9 800 2,45 %
Gunnar Gallis 9 300 2,33 %
Arne Kjaeras 9300 2,33%
STEINBRATEN TRANSPORT AS 7 100 1,78 %
BESS JAHRES STIFTELSE 7 100 1,78 %
JD INVEST AS 6 800 1,70 %
Arnfinn Tveitan 6 700 1,68 %
John Henry Bravold 5 600 1,40 %
Torbjern Kjaeras 4900 1,23 %
Tora Teien 4900 1,23 %
Birger Flaatnes 4900 1,23 %
Aud Vegger 4900 1,23 %
Tor H Bjgrnstad AS 4900 1,23 %
Espen Hynne 4900 1,23 %
Jo Erland Haga 4900 1,23 %
Trond Karlsen 4900 1,23 %
Svenn Holm 4900 1,23 %
Knut Roar Stein 4900 1,23 %
STOKKE INVESTMENT AS 4900 1,23 %
Geir Mathisen Wegger 4900 1,23 %
Sum 25 storste 196 200 49,05 %
@vrige egenkapitalbeviseiere 203 800 50,95 %
Totalt antall egenkapitalbevis (palydende kr 100) 400 000 100,00 %

Antall bevis:

110

400 000

31.12.2021
Egenkapitalbevis ledende ansatte og styrende organer inkludert naerstaende

Antall EK-bevis

Ledende ansatte

Bgrre Grovan, Banksjef 2 300
Bjorn Einar Grytnes, Assisterende banksjef 900
@yvin Hansen, Kommunikasjons- og markedssjef 1200
Knut Andre Mathisen, Leder PM 200
Bjernar Skatvedt, @konomisjef 100
Sum ledende ansatte 4 700
Styre inkludert narstaende

Ingrid Knotten Haugberg, styrets leder 4700
John Henry Bravold, styremedlem 5600
John Petter Kjaras, styremedlem 2 800
Jon Henrik Grindlia, styremedlem 500
John Arve Knippen, styremedlem 100
Sum styre 13 700
Forstanderskap inkludert naerstaende

Heidi Nilsen Askjem 500
Bjarne Sommerstad 200
Elisabeth Mgyland Halum 800
Siri Dehli Kristiansen 100
Hans Arnt Narum 100
Torild Larsen 200
Svein Flatten 13 700
Bente Broager 100
Nils Ingar Aadne 2 300
Birger Flaatnes 4900

31.12.2020

Egenkapitalbevis ledende ansatte og styrende organer inkludert naerstaende Antall EK-bevis
Ledende ansatteBgrre Grovan, Banksjef 2 300
Bjorn Einar Grytnes, Assisterende banksjef 900
@yvin Hansen, Kommunikasjons- og markedssjef 1200
Bjgrnar Skatvedt, @konomisjef 100
Sum ledende ansatte 4 500
Styre inkludert narstaende

Sigbjern Myhre, leder 10 800
Ingrid Knotten Haugberg, styremedlem 4700
John Petter Kjaeras, styremedlem 2 800
Sum styre 18 300
Forstanderskap inkludert naerstaende

Heidi Nilsen Askjem 500
Bjarne Sommerstad 200
Elisabeth Mgyland Halum 800
John Arve Knippen 100
Steinar Hvitstein 500
Hans Arnt Narum 100
Torild Larsen 200
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Note 37

Resultat fer andre inntekter og kostnader
som prosent av forvaltningskapitalen og
resultat pr. egenkapitalbevis

2021 2020

Tall i tusen kroner 2021 2020
Resultat for andre inntekter og kostnader som prosent av forvaltningskapitalen * 0,80 % 0,70 %
Tall i tusen kroner 2021 2020
Total resultat 36 078 33 900
Sum poster som ikke vil bli klassifisert over resultat 2 255 6 098
Resultat etter skatt 33 823 27 802
Renter pa fondsobligasjon -1782 -1995
Sum 32 041 25 807
Eierandelsbrok 8,93 % 9,40 %
Resultat som er tilordnet banken sine egenkapitalbeviseiere 3027 2610
Vektet gjennomsnitt av tall utstedt egenkapitalbevis 400 000 400 000
Resultat pr egenkapitalbevis 7,57 6,53

Note 38
Garantier

Banken stiller garanti for lan som vare kunder har i Eika
Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterium at lanet er innen-
for 75 % av panteobjektets verdi. Bankens kunder har pr
31.12.21 Ian for kr 1.429,9 millioner hos EBK.

Garantibelgpet overfor EBK er todelt:

Tapsgaranti: Den samlede tapsgaranti er begrenset til 1 % av
bankens utlansportefglje i EBK, minimum kr 5 millioner eller
100 % av laneportefgljen hvis den er lavere enn kr 5 millio-
ner. Banken plikter a dekke 80 % av konstaterte tap pa lan i
portefglje formidlet til EBK, og EBK kan motregne oversky-
tende del pa 20 % i ubetalte provisjoner til alle eierbanker,
proratarisk fordelt ut fra den enkelte banks andel av utlan-
sportefgljen pa det tidspunkt tapet konstateres, i en periode
pa inntil 12 maneder fra tap konstateres.

Saksgaranti: Gjelder for hele lanebelgpet fra banken an-
moder om utbetaling til pantesikkerheter har oppnadd
rettsvern.

Banken har en likviditetsforpliktelse mot EBK. EBK har i sin
risikostrategi krav om at overskuddslikviditeten minst skal
dekke 75 % av likviditetsbehovet de naermeste 12 maneder.
I tillegg skal EBK’s overskuddslikviditet vaere minst 6 % av
innlansvolumet. Likviditetsforpliktelsen er inngatt i en avtale
om kjep av OMF (Note Purchase agreement). Forpliktelsen
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om kjop av OMF fra EBK utlgses kun hvis markedssituasjo-
nen er slik at EBK ikke kan finansiere likviditetsbehovet i
OMF-markedet, og derfor ma utstede obligasjoner direkte
til eierbankene. Pr. 31.12.2021 var likviditetsforpliktelsen til
EBK beregnet til 0.

Banken har ogsa en avtale med EBK om kapitalstatte. Kapi-
talstotten inntreffer hvis EBK har behov for ansvarlig kapital
for a na sitt kapitalmal pa 10 %. EBK har ikke offentliggjort

evt. emisjonsbelap for 2022.

Alle 1an i EBK ligger innenfor 75 % av forsvarlig verdigrunn-
lag, altsa i godt sikrede boliglan. Restrisiko knyttet til lan
formidlet til EBK er etter bankens vurdering begrenset. Ban-
ken har overtatt misligholdte lan fra Eika boligkreditt i 2021
palydende kr. 6,3 millioner. Bankens utlan gjennom EBK

gjelder i all vesentlighet nye lan eller refinansiering, og disse

har i all vesentlighet ikke vart bokfert pa bankens balanse.
Siden lan formidlet til EBK utelukkende er godt sikrede

lan, forventer banken lav misligholdsannsynlighet samt at
volumet pd lan som tas tilbake til egen balanse ikke vil vare
vesentlig for bankens likviditet. Forutsatt 1 % mislighold i
portefaljen, vil dette utgjere kr 14,3 millioner kroner.
Likviditetsrisikoen knyttet til lan formidlet til EBK er etter
bankens vurdering begrenset.

Betalingsgarantier 4307 4570

Kontraktsgarantier 6 021 4 845

Andre garantier 3789 4068

Sum garantier overfor kunder 14 117 13 483

Garantier Eika Boligkreditt

Saksgaranti 5 045 6 403

Tapsgaranti 14 299 13 129

Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 19 344 19 532

Sum garantier 33 461 33015

2020 2019

Garantier fordelt geografisk Kr. % Kr. %
Vestfold 13 531 40,4 % 13 288 40,2 %
Oslo 19 344 57,8% 19 532 59,2 %
Andre 586 1,8% 195 0,6 %
Sum garantier 33 461 100 % 33 015 100 %

Note 39

Hendelser etter balansedagen

Ti banker sa i januar 2018 opp sine avtaler med Eika
Gruppen AS, for a danne en egen bankgruppering (Lo-
kalbankalliansen). De ti bankene, som til sammen eide
11,88 % av aksjene i Eika Gruppen AS, har etter endt
oppsigelsestid kun hatt et forhold til Eika Gruppen AS som
aksjonarer. 19 aksjonarer i Eika Gruppen AS inngikk den
10. februar 2022 en avtale om kjgp av samtlige aksjer i
Eika Gruppen AS eiet av bankene i Lokalbankalliansen.
Transaksjonen ble gjennomfgrt 18.2.2022 til en pris per
aksje pa 242,50 kroner. | etterkant av transaksjonen ble
samtlige banker i Eika Alliansen enige om at aksjene kjopt
av Lokalbankalliansen skal fordeles etter en intern forde-
lingsmodell, hvor alle alliansebanker blir tilbudt a tegne
seg for en n@rmere bestemt andel av tilgjengelige aksjer.
Tegningsperioden avsluttes den 14.3.2022, hvorpa for-
deling av aksjer vil gjennomfares. Bankens endelige andel
av aksjene som kjapes fra Lokalbankalliansen vil avhenge
av hvor mange tegningsretter banken tildeles etter den
interne fordelingen, og videre av hvor mange av tegnings-
rettene banken velger a innlgse.

Transaksjonene inntreffer etter balansedagens slutt, og

vil hensyntas i bankens rapport for 1. kvartal 2022. Prisen
per aksje er 73,50 kroner hayere enn verdi lagt til grunn
per 31.12.21. Dersom denne kursen skulle veert lagt til
grunn pr. 31.12.21 ville balansefert verdi av bankens
aksjer i Eika Gruppen veart 68,9 mill. Bankens eierandel i
Eika Gruppen AS vil endres som fglge av transaksjonen.
Bankens aksjer i Eika gruppen tar utgangspunkt en ver-
divurdering av de enkelte selskaper som inngar i gruppen,
og en samlet verdi for konsernet totalt, basert pa relevante
verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingen blir vurdert
opp imot sist kjente emisjons- og/eller omsetningskurs,
hensyntatt bankens egne vurderinger av hendelser frem

til balansedagen. Eventuell oppjusteringa av verdien i 1.
kvartal vil medfgre en inntektsfaring over andre inntekter
og kostnader.
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Erklaering fra styrets medlemmer og daglig leder

Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 01. januar til 31. desember 2021, etter var beste Linda Bj@nness,
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene ekonomimedarbeider
i regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat
som helhet og at opplysningene i arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen,
resultat og stilling til banken, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer foretaket star ovenfor.

Andebu 08.03.2022

¥ i '-

inghid Knofian Haugbang Jahn Aree Knippsan Jonn Hensy Db vold
Stypahaier Nosdadar

fobn Puspinr Kjprias Linn Theness Bekken “lon Hervik Grindia
Barre Growvan Bhoriar Shak, o0t

Banksjof Rkonomised
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Sanden 1, NO-3264 Larvik www.ey.no

working world P.O. Box 83, Fritzge Brygge, NO-3285 Larvik Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til forstanderskapet i Andebu Sparebank

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Andebu Sparebank som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, kontantstremoppstilling og egenkapitaloppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av sparebankens
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dens resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.
Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av sparebanken i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Andebu Sparebanks revisor sammenhengende i 22 ar fra valget i forstanderskapet i 2000 for
regnskapsaret 2000.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfarelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene. Var
beskrivelse av hvordan vi revisjonsmessig handterte hvert forhold omtalt nedenfor, er gitt pa den
bakgrunnen.

Vi har ogsa oppfylt vare forpliktelser beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet nar det gjelder disse forholdene. Var revisjon omfattet fglgelig handlinger utformet for &
handtere var vurdering av risiko for vesentlige feil i arsregnskapet. Resultatet av vare revisjonshandlinger,
inkludert handlingene rettet mot forholdene omtalt nedenfor, utgjer grunnlaget for var konklusjon pa
revisjonen av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Forventet kredittap pa utlan, garantier og ubenyttede kreditter

Grunnlag for det sentrale forholdet

Netto utlan til kunder utgjer 3 591 millioner (83 %
av totale eiendeler). Forventet kredittap p& utlan til
og fordringer pa kunder, garantier og ubenyttede
kreditter utgjer 16,4 millioner. Forventet kredittap
fordeles til tre trinn hvorav 9,5 millioner er basert
pa modellberegninger (trinn 1 og 2) og 6,9
millioner hovedsakelig er basert pa individuelle
vurderinger av nedskrivninger (trinn 3).

Fastsettelsen av estimatet pa forventet kredittap
krever at ledelsen bruker skjgnn for & utarbeide et
ngytralt og sannsynlighetsvektet estimat som
fastsettes ved a vurdere ulike mulige utfall,
tidsverdi av penger, rimelig og underbygget
informasjon om tidligere hendelser, dagens forhold
og prognoser for gkonomiske forventninger. Som
falge av bruken av skjgnn i malekriteriene for
forventet tap, kompleksitet i beregningene og den
tilhgrende effekten pa tapsestimatet, sa har vi
vurdert avsetningen for forventet kredittap som et
sentralt forhold i revisjonen.

Forventet tap omtales i note 2, 3, 6, 7, 8, 10 og 11.

IT-miljo som understgotter finansiell rapportering

Grunnlag for det sentrale forholdet

Sparebanken benytter komplekse IT-systemer i et
automatisert IT-miljg og er avhengig av IT-
systemene i den finansielle rapporteringen.
Kjernebanksystemene styres og driftes av en
ekstern tjenesteleverandgr. For a sikre fullstendig
og neyaktig presentasjon av den finansielle
informasjonen, er det viktig at kontroller over
transaksjonsprosessering og maling er utformet og
fungerer malrettet og effektivt. Tilsvarende ma
kontroller for & sikre hensiktsmessig tilgangsstyring
og systemendringer ogsa utformes og fungere
malrettet og effektivt bade hos sparebanken og
tienesteleverandgren. IT-miljg som understatter
finansiell rapportering, er av den grunn betraktet
som et sentralt forhold ved revisjonen.

Uavhengig revisors beretning - Andebu Sparebank 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Vare revisjonshandlinger

Vi vurderte sparebankens metodikk for &
fastsette estimatet pa forventet kredittap. Videre
vurderte og testet vi effektivitet og malrettethet av
internkontrollen som er implementert i prosessen
for & beregne det forventede tapet, herunder
inputvariabler og forutsetninger. Som en del av
dette innhentet og evaluerte vi
tredjepartsbekreftelser (ISAE 3000-rapporter) for
de delene av prosessen som er utfgrt hos
tjenesteleverandgrer. Vi evaluerte ledelsens
vurderinger av ulike gkonomiske scenarioer sa
vel som makrogkonomiske data brukt i
beregningen. For avsetninger i trinn 3 som er
individuelt fastsatt, sa vurderte vi forventede,
fremtidige kontantstremmer og estimert verdi pa
underliggende sikkerheter.

Vare revisjonshandlinger

Vi etablerte en forstaelse for sparebankens IT-
systemer og IT-miljg av betydning for den
finansielle rapporteringen. Vi innhentet og
evaluerte en tredjepartsbekreftelse (ISAE 3402-
rapport) som dekker de relevante
kjernebanksystemene og tilhgrende infrastruktur
som understatter den finansielle rapporteringen
til sparebanken. Vi vurderte mélrettethet og
effektivitet av IT-generelle kontroller over
tilgangsstyring, systemendringer og IT-drift hos
tienesteleverandgren. Videre vurderte vi ogsa
malrettethet og effektivitet av relevante kontroller
hos sparebanken. Vare revisjonsprosedyrer
inkluderte videre en evaluering og test av
automatiserte kontroller i kjernebanksystemene,
blant annet beregning av effektiv rente,
amortisering og beregning av forventet kredittap,
sa vel som etterfalgende bokfgring. Som en del
av vare prosedyrer innhentet og evaluerte vi
tredjepartsbekreftelser som dekker relevante
automatiserte kontroller i kjernebanksystemene.
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@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende
revisjonsberetningen. Styret og administrerende banksjef (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen og redegjarelsen om samfunnsansvar inneholder de
opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens
mellom den gvrige informasjonen og arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under
revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer
med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de
opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav, er vi palagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s& henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til sparebankens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle sparebanken eller virksomheten, eller
ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av sparebankens interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

Uavhengig revisors beretning - Andebu Sparebank 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e konkluderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om sparebankens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
sparebanken ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og
kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke
var uavhengighet, og der det er relevant, om tilharende forholdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning
for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal
omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjore dette med rimelighet ma
forventes & oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Larvik, 8. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Hans Georg Skuggedal
statsautorisert revisor
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