Satusindikasion: Endelig

I.

& SKAGERRAK

—i= SPAREBANK

L anebetingel ser

FRN Skagerrak Sparebank ansvarlig obligag onsan 2021/2031 med

ISIN: NO0011024598

innlgsningsrett for Utsteder

17.06.2021

Utsteder:
Bersreglene:
L &nebel gp:
Laneramme:
Emigjonsdato:
Forfallsdato:

Referanserente og margin:

Rentekonvensjon:
Bankdagskonvensjon:
Rentebetalingsdato:
Emigjonskurs:
Palydende:

Tillitsmann:
Tilrettelegger(e):
Kontofgrer utsteder:
Godkjennel ser/tillatel ser:

Kildeskatt:

Dager 1. termin:
MiFID Il Magrupper:
PRIIPS og KID:
Markedsplass:
Calldato og kurs:

Putdato og kurs:
Organisasjonsnummer:

Honorar:

Skagerrak Sparebank

Lantakerbeskrivelse iht. ABM-reglene pkt 2.7.2.3
NOK 80 000 000

N/A

16.06.2021

16.06.2031

3 méaneder (NIBOR) +1,26 % p.a.

Faktiske/360

Modifisert pafalgende

16. september, 16. desember, 16. mars, 16. juni hvert &r.
100,00%

NOK 100 000, minimumstegning: NOK 2 000 000
Nordic Trustee AS

Swedbank Norge

DNB Bank ASA

23.03.2021

L aneopptaket er godkjent av Finanstilsynet (dersom slik
godkjennelse er pakrevd).

Uten oppgrossing

92 dager

Kvalifiserte motparter / profesjonelle kunder
Ikke PRIIPs, ingen KID

Nordic ABM

Ferste gang 16.06.2026 deretter pa hver Rentebetalingsdato.
100,00%. Se avsnitt om skattemessig og regulatorisk
innlgsningsrett.

N/A
937891245 (LEI: 5967007LIEEXZX50AG06)

Tilrettelegger vil bli betalt et honorar fra Utsteder i forbindel se med
transaksjonen.



Utfyllende informagjon

Sikkerheter:
Formal:

Saaskilte forhold:

Ingen saaskilt sikkerhet

Obligasionene er utstedt for & kunne utgjere Tilleggskapital ved
beregning av Utsteders Kapitaldekning.

Lanet vil sakes notert pA Nordic ABM.

Hvis Obligasjonsrenten blir negativ, skal Obligasjonsrenten settes
til null.

Renter etter farste call: 3 maneder (NIBOR) +1,26 % p.a.

Status

Det falger av Obligasjonenes status som Tilleggskapital at
Obligasjonene ikke kan kreves fartidig innfridd av
Obligasionseierne. Videre kan ikke Obligasjonene av Utsteder
innfris far Forfallsdato uten Finanstilsynets samtykke.

Obligasjonene skal statilbake for Utstederens alminnelige ikke-
subordinerte gjeld, dog slik at Obligasjonene med renter skal ha
prioritet likt med annen Tilleggskapital og skal dekkes foran
Utstederens Kjernekapital .

Ordinaer innlgsningsr ett

Utstederen har rett til &innlase samtlige av Obligasjonenetil
100,00% av Palydende, ferste gang som angitt pa ferste side, og
deretter kvartalsvis ved hver Rentebetalingsdato til 100,00% av
Palydende.

Regulatorisk innlgsningsr ett

Dersom offentlige reguleringer medfarer endringer som gjer at
Obligasjonene helt eller delvis ikke kan regnes som Tilleggskapital,
og endringen ikke med rimelighet kunne forutsees pa Emis onsdato,
har Utsteder rett til &innlgse samtlige Utestédende Obligasjoner til
100,00% av Palydende (regulatorisk call).

Skattemessig innlgsningsr ett

Dersom det innfares vesentlige endringer i den skattemessige
behandlingen av Obligasjonene for Utsteder, og endringen ikke
med rimelighet kunne forutsees p& Emisjonsdato, har Utsteder rett
til ainnlgse Utestdende Obligasjoner, helt eller delvis, til 100,00%
av Palydende (skatterelatert call).

Regulatorisk Innlgsningsrett og Skatterelatert Innlgsningsrett kan
etter endringen trer i kraft gjennomfares pa hver
Rentebetalingsdato.

Generelt om Innlgsningsr ettene

Utevelse av Innl gsningsrettene forutsetter myndighetenes
(Finanstilsynets) forhandsgodkjennelse, med unntak der
Obligasjonene refinansieres pa vilkdr fastsatt av myndighetene
(Finanstilsynet) i henhold til de enhver tid gjeldende regler.
Melding om innl@sning skal gis Obligasjonseierne senest 10
Bankdager far innlgsningstidspunktet.

Evnetil a dekketap
Obligasjonene skal kunne nedskrives etter relevante regler i det til
enhver tid gjeldende regelverk, i dag Finansforetaksloven § 20-14.

Endringsadgang

Ved fremtidige ulikheter mellom krav innfart av norske
myndigheter, og regler fastsatt i Avtalen, har Tillitsmannen etter
anmodning fra Utstederen og etter godkjenning fra Finanstilsynet
anledning til, men er ikke forpliktet til, a gjare endringer i Avtalen
slik at Obligasjonene tilfredsstiller kravene for & kunne utgjare
Tilleggskapital.

Mislighold

Det fglger av Obligasjonens status som Tilleggskapital hos
Utstederen, jf. punktet ” Status’, at Obligasjonseierne ikke kan
kreve Obligasjonene eller renter fartidig tilbakebetalt.



Utfyllende om Sikkerhet:

Dokumentasjon:

Krav til dokumentasjon

| tillegg til bekreftelse paat Finanstilsynet vil godkjenne (dersom
slik godkjennel se er pakrevd) at Obligasjonene far status som
Utstederens Tilleggskapital og blir tellende i Utstederens
Kapitaldekning, vil det vegre standard krav til dokumentasjon for
tilsvarende obligasjonsutstedel ser.

Dokumentasjon

Tillitsmannen kan med bindende virkning for Obligasjonseierne
treffe beslutni inger vedrgrende L aneavtalen, herunder foreta
endringer i Laneavtalen, som etter Tillitsmannens vurderi ng ikke
vesentlig forringer Obligasjonseiernes rettigheter eller interesser
etter Laneavtalen.

Omkostninger

Utstederen skal dekke alle utgifter i forbindelse med
Dokumentasjon, gjennomfaring av Dokumentasjonens

bestemmel ser, Tillitsmannens vederlag og omkostninger, eventuelle
offentlige avgn‘ter notering av Obligasjonene pa Noteringssted og
registrering og administragon av Obligasonenei
Verdipapirregisteret.

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt i henhold til
norsk lov blir tilbakeholdt.

Tegning av obligasjoner

Hver investor har ved sin anmodning om tildeling av Obligasjoner
og/eller godtakelse av allokering av Obligasjoner gitt Tilrettelegger
fullmakt til &tegne det antallet Obligasioner den enkelte investor
har blitt tildelt i allokeringen av Obligasjonene.

Utsteder og Tilrettelegger vil etter eget skjenn allokere
Obligasjoner til investorene som har gitt sin anmodning om
tildeling av Obligasjoner, og stér i denne forbindelse fritt til &
anvende allokeringsprinsipper slik som rekkefalgen av mottatte
anmodninger om tildeling, ordresterrelse, erfaring frainvestering i
banker, investeringsbakgrunn og bred og variert investorbase.
Utsteder og Tilrettelegger forbeholder seg ogsa retten til & sette en
pvre grense for allokering til hver investor.

Definig oner
Ansvarlig kapital: Den del av Utsteders kapital som oppfyller
kravene til Kjernekapital og Tilleggskapital.

Finansforetaksloven: Lov om finansforetak og finanskonsern 10.
april 2015 nr. 17, med ikrafttredelse 1. januar 2016.

K apital dekning: Utstederens kapital dekning basert pa de til enhver
tid gjeldende Kapitalkrav.

Kapitalkrav: Det til enhver tid gjeldende offentlige kapitalkrav
fastsatt av Finanstilsynet eller annen kompetent myndighet, og som
gjelder krav til finansforetaks kapital dekning, herunder krav til
Tilleggskapital.

Kjernekapital: Den del av Utsteders Ansvarlig kapital som
oppfyller kravene til klassifisering som kjernekapital i henhold til
detil enhver tid gjeldende regler, jf. Finansforetaksloven § 14-1(2).

Tilleggskapital: Den del av Utsteders Ansvarlig kapital som
oppfyller kravene til klassifisering som tilleggskapital i henhold til
detil enhver tid gjeldende regler, jf. Finansforetaksloven § 14-1(2).

Det er ikke etablert saarskilt sikkerhet til dekning av obligasjonene.

Norsk |aneavtale (" Laneavtalen”) inngatt mellom Tillitsmannen og
Utstederen. Det vil fer Emisjonsdato bli inngétt en Laneavtale
mellom Utsteder og Tillitsmannen som bl.a. omhandler
Obligasjonseiernes rettigheter og plikter i Ianeforhol det.
Tillitsmannen mngar denne pa vegne av Obligasjonseierne og gis
ogsa myndighet til & opptre pa vegne av disse sd langt L aneavtalen
gir grunnlag for. Obligasjonseier har ved tegning/kjep av
obligasjoner akseptert L aneavtalen og er bundet av de vilkdr som er
inntatt i Laneavtalen. Kopi av Léaneavtalen kan fas ved henvendelse
til Tillitsmannen eller Utsteder. Det er en forutsetning for etablering



av Obligasjonene at de godkjennes av Finanstilsynet som
Tilleggskapital. Ved avvik mellom term sheet og |aneavtalen
mellom Utsteder og Tillitsmannen er det L aneavtalen som er
gjeldende.

Tilrettelegger(e)
Swedbank @



